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Calliditas offentliggor borsintroduktion pa Nasdaq Stockholm och tillhérande
prospekt

Calliditas Therapeutics AB (publ) (”Calliditas” eller "Bolaget”) och Bolagets Huvudégare1 har beslutat att
genomfora en dgarspridning av Bolagets aktier genom en emission av nya aktier ("Erbjudandet”). Styrelsen
for Calliditas har samtidigt ansokt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms
bolagskommitté har beslutat att uppta Bolagets aktier till handel forutsatt att, bland annat, sedvanligt
spridningskrav uppfylls senast pa noteringsdagen. Prospektet for Erbjudandet, inklusive priset och 6vriga
villkor i Erbjudandet, offentliggors idag och férsta handelsdag férvantas bli den 29 juni 2018.

Calliditas ar ett specialistlakemedelsbolag med sate i Stockholm som é&r inriktat pa utveckling av hogkvalitativa
lakemedel i nischindikationer dar det finns ett betydande medicinskt behov som inte tillgodosetts och dar
Bolaget helt eller delvis kan delta i kommersialiseringen. Bolagets huvudprodukt Nefecon ar under utveckling
for behandling av patienter med den inflammatoriska njursjukdomen IgA-nefropati.

Erbjudandet i korthet

e  Priseti Erbjudandet har faststallts till 45 SEK per aktie ("Erbjudandepriset”).

e Erbjudandet bestar av ett erbjudande till allmédnheten i Sverige och ett erbjudande till institutionella
investerare i Sverige och utomlands, inklusive kvalificerade institutionella investerare i USA.

e  Erbjudandet omfattar 14 444 444 nya aktier i Calliditas motsvarande 650 miljoner SEK fore avdrag for
emissionskostnader.

e Vidare har Bolaget utfardat en 6vertilldelningsoption om hogst 2 166 666 nya aktier i Bolaget,
motsvarande 97 miljoner SEK fore avdrag for emissionskostnader och 15 procent av antalet aktier i
Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

e (Calliditas kommer dven att genomfdra en kvittningsemission om 2 114 903 nya aktier i Bolaget
omedelbart fore Erbjudandet i syfte att konvertera Bolagets utestaende brygglan till aktier
("Kvittningsemissionen”). Kvittningsemissionen kommer att genomforas till Erbjudandepriset.

e Erbjudandet omfattar totalt hogst 16 611 110 nya aktier i Bolaget om Erbjudandet ar fulltecknat och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, motsvarande ett totalt virde om 747 miljoner SEK, fore
avdrag fér emissionskostnader och 46,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande, under antagandet att Kvittningsemissionen genomfoérs, Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

e  Efter Erbjudandets och Kvittningsemissionens genomférande kommer, under antagandet att
Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, antalet aktier i Bolaget att
uppga till 35 399 013 motsvarande ett totalt varde pa de utestadende aktierna i Bolaget till 1 593
miljoner SEK.

e Huvudagarna har atagit sig att, férutsatt vissa villkor, teckna aktier i Erbjudandet for totalt 100
miljoner SEK. Atagandena omfattar 2 222 220 aktier, motsvarande 13,4 procent av aktierna i
Erbjudandet samt 6,3 procent av aktierna i Bolaget férutsatt att Erbjudandet ar fulltecknat och

! Stiftelsen Industrifonden, Investinor AS och Bengt Julander (direkt och indirekt genom Linc AB).
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Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet. Huvuddgarna kommer att dga totalt cirka 52,4 procent
av aktierna i Bolaget férutsatt att Erbjudandet &r fulltecknat och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i
sin helhet.

e Vidare har AFA Forsakring, Gladiator, Handelsbanken Fonder AB och Fjarde AP-fonden (tillsammans
”Cornerstone Investors”) atagit sig att, forutsatt vissa villkor, teckna aktier i Erbjudandet for 74, 50, 50
respektive 40 miljoner SEK, totalt 214 miljoner SEK. Detta motsvarar 4,6, 3,1, 3,1 respektive 2,5
procent, totalt 13,4 procent av de utestaende aktierna i Bolaget efter Erbjudandets och
Kvittningsemissionens genomforande, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet. Férutsatt att Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet uppgar teckningsatagandena totalt till 28,6 procent av
antalet aktier i Erbjudandet.

e  Ett prospekt med fullstandiga villkor offentliggors idag den 15 juni 2018.

e Anmalningsperioden for allmanheten i Sverige férvantas paga under perioden 18-27 juni 2018 och
anmalningsperioden for institutionella investerare forvantas paga under perioden 18-28 juni 2018.

e Berdknad forsta handelsdag pa Nasdaq Stockholm férvantas bli den 29 juni 2018 och aktierna kommer
att handlas under kortnamnet "CALTX".

e  Berdknad likviddag i Erbjudandet forvantas bli den 3 juli 2018.

e  Erbjudandet ar villkorat av att nyemissionen inom ramen for Erbjudandet inbringar minst 550 miljoner
SEK till Bolaget, fore avdrag for emissionskostnader.

Renée Aguiar-Lucander, VD for Calliditas:

“IgA-nefropati dr en kronisk autoimmun sjukdom som fér mdnga patienter resulterar i terminal njursvikt. Det Gr
en sdllsynt sjukdom med sdrldkemedelsstatus for vilken det inte finns ndgon godkdnd behandling. Calliditas
frdmsta Idkemedelskandidat Nefecon har potentialen att bli en ny sjukdomsmodifierande behandling fér
patienter med IgA-nefropati.

Calliditas har under de senaste dren etablerat en klar vdg till marknaden bdde regulatoriskt och kliniskt. Bolaget
har varit pionjdrer i att etablera proteinuri som surrogatmarkér for IgA-nefropati, vilket bland annat har
resulterat i en publikation under 2016 i the American Journal of Kidney Diseases av Inker et al vid Tufts
University. Enligt var kéinnedom dr Nefecon det enda Iikemedlet i virlden att framgdngsrikt ha genomgdtt en
klinisk fas 2b-studie mot IgA-nefropati.

Senare i Gr kommer vi att inleda rekrytering till var registreringsgrundande fas 3-studie av Nefecon och ddrefter
planera fér kommersialiseringen pd den amerikanska marknaden, samt utforska partnerskap i andra
geografiska omraden.

Den planerade bérsintroduktionen dr ett viktigt steg i genomférandet av dessa planer och kommer att sékra
den finansiering som behdvs fér Calliditas, for att maximera potentialen hos Nefecon fér patienter och andra
intressenter.”

Om Calliditas och bakgrund till Erbjudandet

Calliditas ar ett specialistlikemedelsbolag med séte i Stockholm som é&r inriktat pd utveckling av hogkvalitativa
lakemedel i nischindikationer dar det finns ett betydande medicinskt behov som inte tillgodosetts och dar
Bolaget helt eller delvis kan delta i kommersialiseringen. Bolaget fokuserar pa att utveckla och kommersialisera
produktkandidaten Nefecon, en unik formulering optimerad foér att kombinera en fordréjningseffekt med en
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koncentrerad frisdttning av den aktiva substansen budesonid, inom ett avsett malomrade. Denna patenterade,
lokalt verkande formulering ar avsedd for behandling av patienter med den inflammatoriska njursjukdomen
IgA-nefropati. Resultat fran den kliniska Fas 2b-studien har visat att Nefecon har potential att bevara
njurfunktionen hos patienter med IgA-nefropati genom att rikta sig mot sjukdomens ursprung. Studien visade
pa en statistiskt signifikant och kliniskt relevant reduktion av proteinuri-nivan, det vill sdga nivan av protein i
urinen, och en stabilisering av den glomeruldra filtrationshastigheten ("eGFR”) (Eng. estimated glomerular
filtration rate), ett matt pa njurfunktion. Proteinuri dr en vedertagen markor for att identifiera och folja
njursjukdomar. Denna markor pavisar skador pa njurens filtreringsfunktion som resulterar i att protein lacker ut
i urinen. Bolaget inledde sitt Fas 3—program under 2017, efter méten med tillsynsmyndigheter i USA och EU,
och planerar att pabodrja en global Fas 3—studie, dar den forsta patienten forvantas rekryteras under andra
halvaret 2018.

Huvudagarna har gjort det mojligt for Calliditas att ta Nefecon sa har langt och stodjer Bolagets nuvarande
strategi att paborja och slutfora en Fas 3-studie, kommersialisera Nefecon i USA samt utvardera partnerskap pa
andra geografiska marknader. Studien 6ppnar ocksa upp for mojligheteten att, efter marknadsgodkédnnande,
utvirdera olika behandlingsformer dar Nefecon skulle kunna anvdndas. Mot denna bakgrund anser
Huvuddagarna och styrelsen i Bolaget att det ar en lamplig tidpunkt att ansdka om notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm. En notering av aktierna i Calliditas ar ett logiskt nasta steg for Bolaget, da det forutom att
bredda Calliditas dgarbas ocksa bidrar till en 6kad kdnnedom om Bolaget och dess verksamhet samt ger
Calliditas tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna. Huvudédgarna har atagit sig att
forvarva aktier i Erbjudandet och kommer att forbli langsiktiga dgare i Bolaget.

Calliditas avser anvanda nettolikviden fran nyemissionen enligt foljande prioriteringsordning, med ungefarlig
andel av emissionslikviden angiven inom parentes:

e initiering av Fas 3-studien och slutférande av del A av Fas 3-studien, NEFIGARD, inklusive regulatoriska
ansokningar (70-72 procent);

e forberedelser av marknadsstrategin (inklusive marknadsaccess och halsoekonomiska aspekter) infor
en kommersiell lansering samt allmanna affarsrelaterade andamal sdsom administrationskostnader
och andra verksamhetsrelaterade kostnader (18—20 procent); och

o |dkemedelsutveckling for andra indikationer (10-12 procent).

Prospekt och anmadlan

Prospektet (pa svenska och engelska) avseende Erbjudandet offentliggérs idag den 15 juni 2018 pa Calliditas
hemsida (www.calliditas.com). Prospektet finns ocksa tillgangligt pa Carnegies hemsida (www.carnegie.se),
Avanzas hemsida (www.avanza.se) och Nordnets hemsida (www.nordnet.se). Anmalan kan goras pa Avanzas
internettjanst (www.avanza.se) eller Nordnets internettjanst (www.nordnet.se).

Preliminar tidsplan

e Offentliggbrande av prospekt: 15 juni 2018
e Anmalningsperiod for allmanheten i Sverige: 18-27 juni 2018
e Anmalningsperiod for institutionella investerare: 18-28 juni 2018

e Forsta dag for handel av Calliditas aktier: 29 juni 2018


http://www.carnegie.se)/
http://www.nordnet.se/
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e Likviddag: 3juli 2018

Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ) &r Sole Global Coordinator och Sole Bookrunner, Stifel Nicolaus Europe
Limited &r Co-Bookrunner och Redeye AB 4r Co-Lead Manager (tillsammans “Managers”). Advokatfirman Vinge
KB ar legal radgivare till Bolaget. Baker & McKenzie Advokatbyra KB ar legal radgivare till Managers savitt avser
svensk ratt och Baker & McKenzie LLP ar legal radgivare till Managers savitt avser amerikansk ratt.

F6r mer information, vanligen kontakta:
Renée Aguiar-Lucander, VD for Calliditas
E-post: renee.lucander@calliditas.se
Telefon: 0722 52 10 06

Mikael Widell, Kommunikationsdirektor for Calliditas
E-post: mikael.widell@calliditas.se
Telefon: 0703 11 99 60

Om AFA Forsakring

AFA Forsakring ar samlingsnamnet for AFA Trygghetsforsakringsaktiebolag, AFA Sjukforsakringsaktiebolag och
AFA Livforsakringsaktiebolag. Vart och ett av dessa bolag ar den storsta forsakringsgivaren inom sitt omrade i
Sverige. Kapitalforvaltningens uppdrag &r att forvalta AFA Forsdkrings kapital sa att forsdkringsatagandena
uppfylls samtidigt som forsakringarnas premiekostnader ska hallas laga.

Om Gladiator

Gladiator ar en specialfond som férvaltas av Max Mitteregger Kapitalforvaltning AB. Fondens
placeringsinriktning innebar att fonden ar en sa kallad lang/kort aktiefond. Férvaltningen av fonden syftar till
att over tid och med ett val avvagt risktagande ge andelsdgarna maximal avkastning pa investerat kapital
oberoende av den generella marknadsutvecklingen.

Om Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Fonder AB ar ett heldgt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ) och &r en betydande
fondforvaltare i Skandinavien. Handelsbanken Fonder AB erbjuder fonder som riktar sig till saval privatpersoner
som institutionella klienter.

Om Fjarde AP-fonden

Fjarde AP-fonden ar en av fem buffertfonder i det allmdnna inkomstpensionssystemet. Fjarde AP-fondens
uppdrag ar att bidra till ekonomisk trygghet for dagens och morgondagens pensionarer genom att forvalta en
del av det allmdnna pensionssystemets buffertkapital. Fjarde AP-fondens langsiktiga perspektiv,
ansvarstagande som dgare och stora engagemang for hallbarhet skapar mojligheter for hog avkastning till 1ag
kostnad.

Pa sa satt verkar Fjarde AP-fonden for tryggare pensioner. Vid utgangen av 2017 uppgick Fjarde AP-fondens
portféljvarde till 357 miljarder kronor, varav aktier om 200 miljarder kronor.

Viktig information
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Detta pressmeddelande ar inte, och utgér inte del av, ett erbjudande att sélja, eller en anfordran om att lamna
ett erbjudande att kdpa eller forvarva, aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Avsikten med informationen i detta pressmeddelande ar endast att utgéra en bakgrund och syftar inte till att
vara fullstandig eller uttémmande. Inte i nagot syfte far nagon tilltro fastas till informationen i detta
pressmeddelande eller dess riktighet eller fullstandighet.

Detta pressmeddelande har inte distribuerats, och kommer inte att distribueras eller pa annat vis skickas till
Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dar
offentliggérande, distribution eller publicering skulle vara otillaten eller krava registrering eller annan atgard
enligt tillamplig lag.

De vardepapper som hanvisas till i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras enligt den
vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) och far inte erbjudas eller séljas i USA utan
registrering eller utan tillampning av ett undantag fran registrering enligt Securities Act och i enlighet med
tillamplig delstatlig amerikansk vardepapperslagstiftning. Bolaget avser inte att registrera nagon del av
Erbjudandet i USA eller erbjuda allmanheten i USA att férvarva viardepapperna.

Detta pressmeddelande utgdér marknadsforing och &r inte ett prospekt enligt direktiv 2003/71/EG i dess
senaste lydelse (bendmns tillsammans med samtliga tillampliga implementeringsatgarder i relevant
hemmedlemsstat enligt detta direktiv "Prospektdirektivet”). Ett prospekt som ar framtaget i enlighet med
Prospektdirektivet har publicerats och kan erhallas fran Bolaget. Investerare bor inte teckna sig for
vardepapper som héanvisas till i denna marknadsféring annat an pa grundval av information som aterfinns i
prospektet.

| en EES-medlemsstat, annan an Sverige, som har implementerat Prospektdirektivet, ar denna information
endast avsedd for, och endast riktad till, kvalificerade investerare i en sddan medlemsstat, pa det satt som
avses i Prospektdirektivet, d.v.s. enbart sddana investerare som kan delta i Erbjudandet utan ett godkant
prospekt i den EES-medlemsstaten.

Detta pressmeddelande distribueras och riktar sig enbart till (i) personer som befinner sig utanfor
Storbritannien eller (ii) professionella investerare som omfattas av Artikel 19(5) i UK Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (”"Ordern”) eller (iii) bolag med hog nettoformogenhet och
andra personer som detta pressmeddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av Artikel 49(2) i Ordern (alla
sadana personer i (i), (ii) och (iii) ovan bendmns tillsammans “relevanta personer”). Vardepapperna ar endast
tillgangliga for, och varje inbjudan till, erbjudande eller avtal om att teckna, k6pa eller pa annat satt forvarva
vardepapperna, ges endast till relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte agera pa
eller forlita sig pa detta dokument eller nagon del av dess innehall.

Fragor som diskuteras i detta pressmeddelande kan innehalla uttalanden som &r framatriktade. Framatriktad
information ar alla uttalanden som inte hanfoér sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden

”on

som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som ”anser”, “uppskattar”, “férvantar”,

” ”

"vantar”, ”antar”, "foérutser”, ”avser”, ”"kan”, "kommer”, ”ska”, ”bor”, "enligt uppskattning”, “ar av

»non ”on »non

uppfattningen”, “far”, “planerar”, "potentiell”, "berdknar”, ”prognostiserar”,

savitt man kanner till” eller
liknande uttryck. Detta galler sarskilt uttalanden som avser framtida resultat, finansiell stallning, kassaflode,

planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och I6nsamhet och allmén
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ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstdndigheter som paverkar Bolaget. Framatriktade
uttalanden ar baserade pa olika typer av uppskattningar och antaganden, varav manga i sin tur ar baserade pa
ytterligare antaganden, sasom att inga forandringar i befintliga politiska, rattsliga, skattemadssiga,
marknadsmassiga eller ekonomiska forhallanden eller i tillamplig lagstiftning, forordningar eller regler intraffar
(inklusive, men inte begransat till, redovisningsprinciper, redovisningsmetoder och skattepolicyer), vilka var for
sig eller tillsammans skulle kunna vara av betydelse for Bolagets resultat eller dess férmaga att driva sin
verksamhet. Aven om Bolaget bedémer att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, dr dessa i sig féremal
for betydande kdanda och okdnda risker, osdkerheter, oférutsedda handelser och andra viktiga faktorer som ar
svara eller omojliga att forutse och som kan ligga utanfor Bolagets kontroll. Sadana risker, osakerheter,
oférutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan medféra att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran
de forvantningar som uttrycks eller antyds i sadana framatriktade uttalanden.

Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den framatriktade informationen hari, och
potentiella investerare uppmanas starkt att ldsa de delar i prospektet som inkluderar en mer detaljerad
beskrivning av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad varpa Bolaget
bedriver sin verksamhet.

Informationen, standpunkterna och de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta pressmeddelande
géller enbart per dagen for detta pressmeddelande, och kan komma att dndras utan att det meddelas.

| samband med erbjudande eller forsaljningen av vardepapper som refereras till i detta pressmeddelande sa
kan Global Coordinator komma att genomféra 6vertilldelning/stabilisering av vardepapper eller transaktioner
som syftar till att stodja kursen pa vardepappren till en hogre niva dan vad som annars skulle kunna rada.
Eventuell stabilisering eller overtilldelning kommer att genomféras av Global Coordinator i férenlighet med alla
tillampliga lagar och regler.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, (“MiFID 11”); (b) artikel 9 och 10 i
Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID 1l; och (c) nationella
genomforandedtgarder (tillsammans ”“Produktstyrningskraven i MiFID 1I”) samt for att friskriva sig fran allt
utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon ”tillverkare” (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID IlI) annars kan omfattas av, har Bolagets aktier varit foremal for en
produktgodkdannandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad bestaende
av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID Il; och (ii) lampliga foér spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedomningen”). Oaktat
Malmarknadsbeddmningen bor distributorer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare
kan férlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte dr forenade med nagon garanti avseende
avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte
ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell
eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har
tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera .
Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet.
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Malmarknadsbedomningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en dndamalsenlighets- eller
lamplighetsbedomning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon investerare
eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen malmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier
samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.
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