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Forvaltningsberattelse

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR RAKENSKAPSARET 2017-01-01 - 2017-12-31
Styrelsen och verkstallande direktéren i Calliditas
Therapeutics AB (publ.), organisationsnummer 556659-
9766, far harmed avge arsredovisning och koncernredo-
visning for rékenskapsaret 2017.

Styrelsens sate: Stockholm

Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).
Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals
kronor (tkr).

VERKSAMHETEN

Calliditas ar ett specialistidkemedelsbolag med séte i
Stockholm som ar inriktat p& utveckling av hogkvalitativa
ldkemedel i nischindikationer dar det finns ett betydande
medicinskt behov som inte tillgodosetts och dar Bolaget
helt eller delvis kan delta i kommersialiseringen. Bolaget
fokuserar pa att utveckla och kommersialisera produkt-
kandidaten Nefecon, en unik formulering optimerad for att
kombinera en fordrojningseffekt med en koncentrerad
frisdttning av den aktiva substansen budesonid, inom ett
avsett mélomréde. Denna patenterade, lokalt verkande
formulering ar avsedd for behandling av patienter med den
inflammatoriska njursjukdomen IgA-nefropati. Resultat fran
den kliniska Fas 2b-studien har visat att Nefecon har poten-
tial att bevara njurfunktionen hos patienter med IgA-nefro-
pati genom att rikta sig mot sjukdomens ursprung. Studien
visade pa en statistiskt signifikant och kliniskt relevant
reduktion av proteinurinivan, det vill sdga nivan av protein i
urinen, och en stabilisering av den glomeruléra filtrations-
hastigheten ("eGFR”), ett matt pa njurfunktion. Proteinuri ar
en vedertagen markor for att identifiera och félja njursjuk-
domar. Denna markdr pavisar skador pa njurens filtrerings-
funktion som resulterari att protein lacker ut i urinen.
Bolaget inledde sitt Fas 3-program under 2017, efter
moten med tillsynsmyndigheter i USA och EU, och planerar
att pdborja en global Fas 3-studie, dar den férsta patienten
forvantas rekryteras 2018.

Bolaget har inga intdkter och ar fram till att Nefecon
bdrjar generera intékter beroende av extern finansiering for
att sakerstélla fortsatt drift. Under aret genomfordes
finansiering genom nyemission, konvertering av aktiedgarlan
samt bryggldn med tvingande konvertering, som totalt till-
forde 101 MSEK. Koncernen bestar av moderbolaget Calli-
ditas Therapeutics AB, de svenska dotterbolagen Nefecon
AB, Pharmalink Nordic AB, Busolipo AB samt det norska
dotterbolaget Pharmalink Oncology AS. Det bedrivs ingen
|[6pande verksamhet i dotterbolagen.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

| oktober 2017 godkénde och registrerade Bolagsverket
bolagets namnbyte, fran Pharmalink AB till Calliditas
Therapeutics AB (Publ).

Ett framgangsrikt méte med den amerikanska lakemedels-
myndigheten, FDA, genomférdes under slutet av fas 2b i
januari 2017. I mars 2017 genomfordes dven ett mote med
den europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA.

Positiva resultat fran klinisk fas 2b-studie av Calliditas
Nefecon inom primar IgA-nefrit (igAN) publicerades i Lancet
i slutet av mars 2017.

Ett framgangsrikt fas 2 typ B-m&te med FDA holls i
september 2017, dar fas 3-designen accepterades, vilken ar
byggd pa FDA:s acceptans av proteinuri som surrogat-
markaor for att erhalla accelererat godkannande i USA.

Under fjarde kvartalet padbdrjades forberedelser for fas
3-studien, som berdknas starta under 2018.

En nyemission om 32,0 MSEK gjordes i april 2017 till
befintliga aktiedgare genom omvandling av ett
utestdende aktiedgarlan, inklusive upplupen ranta, som
upptagits 2016.

Ett Idn om 35,9 MSEK utférdades i april 2017 fran
befintliga aktiedgare, vilket konverterades i sin helhet till
nya aktier i september 2017, for att starka den finansiella
stallningen.

En kontrollbalansrakning i syfte att faststalla aktuellt eget
kapital presenterades i borjan av juni 2017 pé en extra
bolagsstdmma och aterstéliningen till ett intakt eget
kapital bekraftades.

En forsta kontrollbalansrakning uppréttades i mitten av
juni 2017 for att faststélla det egna kapitalet, vilken lades
fram vid en extra bolagsstdamma. Det konstaterades att
det egna kapitalet var forbrukat. Stdmman beslutade att
driva verksamheten vidare.

En nyemission om 3,1 MSEK samt teckningsoptioner
motsvarande 1 296 500 aktier, tecknades av styrelse,
ledning och nyckelpersonal i det tredje kvartalet 2017.



En andra kontrollbalansrakning i syfte att faststélla
aktuellt eget kapital presenterades i mitten pa septem-
ber 2017 pa en extra bolagsstimma och aterstaliningen
till ett positivt eget kapital bekraftades aterigen.

| oktober 2017 tecknade bolaget avtal om ett brygglan
med tvingande konvertering fran befintliga aktiedgare
med ett kapital belopp pé& 31,6 MSEK och en arsranta
om 8 procent med en |6ptid pd 14 ménader. Bade lane-
beloppet och rantan kommer att konverteras till nya
aktier. Teckningskursen per aktie &r 21,18 SEK.

| december 2017 tecknade bolaget ytterligare ett avtal
om ett bryggldn med tvingande konvertering fran befint-
liga aktiedgare med ett belopp pa 30,0 MSEK och en
arsranta om 8 procent med en 16ptid pa 12 manader.
Bade lanebeloppet och réntan kommer att konverteras
till nya aktier. For bada konvertibla 1anen géller att om
bolaget emitterar nya aktier Gver en viss niva kommer
teckningskursen att justeras till samma kurs som i
nyemissionen, samt att de konvertibla lAnen med
tvingande konvertering kommer att klassificeras som
eget kapital i koncernens balansrakning och moder-
bolagets balansrakning.

I maj 2017 utndmndes Renée Aguiar-Lucander till verk-
stallande direktér och Thomas Eklund valdes till styrelse-
ordférande vid en extra bolagstdmma i augusti 2017.

| andra kvartalet 2017 genomférdes en split om 1:10.

I november 2017 hdlls en extra bolagsstamma dar det
beslutades att genomfdra en split av bolagets aktier till
1:250. Totalt innebér detta en aktiesplit om 1:2500 under
2017.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

I mars 2018 tecknade Bolaget avtal om ett brygglan med
tvingande konvertering frdn befintliga aktiedgare med ett
belopp pa 30,0 MSEK och en arsranta om 8 procent med en
|6ptid pd 12 manader. Bade ldnebeloppet och réntan
kommer att konverteras till nya aktier. For det konvertibla
lanet galler att om bolaget emitterar nya aktier dver en viss
niva kommer teckningskursen att justeras till samma kurs
som i nyemissionen, samt att lanet kommer att klassificeras
som eget kapital i koncernens balansrakning och moder-
bolagets balansrakning.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Det finansiella resultatet for Bolaget har paverkats av, och
kommer sannolikt att pdverkas av ett antal faktorer, varav
vissa, bade for narvarande och i framtiden, ligger utanfoér
Bolagets kontroll. Detta avsnitt inkluderar de nyckelfaktorer
som Bolaget beddmer har pdverkat Bolagets rorelseresultat
och finansiella resultat under under dret samt de faktorer
som kan fortsatta att géra det i den nara framtiden.

Bolaget hade ingen omsattning under aret. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 0,1 (0,5) MSEK och avser huvud-
sakligen bolagets valutavinster pa rorelseskulder.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Calliditas ar ett specialistlakemedelsbolag som ar inriktat pa
utveckling av hogkvalitativa lakemedel i nischindikationer
dar det finns ett betydande medicinskt behov som inte
tillgodosetts och dar Bolaget helt eller delvis kan delta i
kommersialiseringen. Foljaktligen kommer en framgangsrik
utveckling av nya produkter ha stor betydelse for Bolagets
langsiktiga resultat och férmaga att leverera avkastning for
aktiedgarna.

Bolaget fokuserar pa att utveckla och kommersialisera
produktkandidaten Nefecon, en patenterad oral, lokal-
verkande formulering av en effektiv steroid. Den fortsatta
utvecklingen av Nefecon omfattas av ett flertal risker,
inklusive, men inte begransat till, forseningar i utvecklingen,
kostnadsoverskridanden och otillfredsstallande resultat fran
kliniska studier. Utvecklingen av Nefecon har historiskt
finansierats genom tillskott av eget kapital.

Calliditas har outsourcat samtliga kliniska studier samt all
produkttillverkning, och Bolaget &r en specialiserad kdpare
av dessa produkter och tjanster. Under 2017 uppgick de
totala kostnaderna for forskning och utveckling till 51,7
(40,3) MSEK. Under 2017 motsvarade kostnaderna for
forskning och utveckling 61 (71) procent av de totala
rorelsekostnaderna.

Av de totala kostnaderna for forskning och utveckling
for 2017 redovisades 38,4 (29,1) MSEK som Gvriga externa
kostnader i resultatrdkningen, innefattande bland annat
kostnader for kliniska studier, tillverkning och externa
konsulter. Av de totala kostnaderna for forskning och
utveckling for 2017 redovisades 13,3 (11,2) MSEK som
personalkostnader i resultatrakningen, daribland kostnader
for personal i forsknings- och utvecklingsverksamheten.

De totala kostnaderna for att slutféra Nefecon-program-
met beror pa flera faktorer, inklusive Bolagets formaga att
driva programmet framat enligt plan och att f& nédvéndiga
godkdnnanden fran relevanta tillsynsmyndigheter. Kostna-
der for Fas 3-studien kommer att vara ojamnt foérdelade dver
den tid studien pagar och kan komma att dverstiga progno-
serna. Det ar vanligt att ldkemedelsutvecklingsprogram
drabbas av férseningar och kostnadséverskridanden och
foljaktligen bor den inneboende risken uppfattas som hog.
Pa grund av ovan angivna faktorer ar det inte mdjligt att
exakt faststélla kostnaderna for att slutféra Nefecon-
programmet. Kostnaderna for forskning och utveckling for
en Fas 3-studie ar vanligtvis avsevart hogre an kostnaderna
forknippade med Fas 1- och Fas 2-studier.

Allmdnna och administrativa kostnader

Bolagets allmanna och administrativa kostnader bestar
framst av |6ner och dvriga kostnader for personal inom
ledning, ekonomi och affarsutveckling. Kostnader for patent,
forhyrda lokaler och tredjepartsleverantorer av tjanster inom
redovisning, IT och juridik ingdr ocksad i allmadnna och
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administrativa kostnader. Under 2017 uppgick de totala
allmanna och administrativa kostnaderna till 32,9
(16,1) MSEK.

Av de totala allmadnna och administrativa kostnaderna
for 2017 redovisades 25,6 (12,2) MSEK som 6vriga externa
kostnader i resultatrakningen, innefattande bland annat
kostnader for patent, forhyrda lokaler och tredjeparts-
leverantdrer av tjanster inom redovisning, IT och juridik. Av
de totala allmdnna och administrativa kostnaderna for 2017
redovisades 7,3 (3,9) MSEK som personalkostnader i
resultatrékningen, daribland kostnader for personal inom
ledning, ekonomi och affarsutveckling.

Den totala kostnaden for allméanna och administrativa
kostnader ar beroende av flera faktorer inklusive antalet
anstallda i lednings-, finans- och affars utvecklingsroller och
engagemangsniva av tredje-partsleverantorer. Om verksam-
heten i Bolaget okar i storlek eller Bolaget engagerar sig i
nya patentansdkningar, affarsutvecklingsaktiviteter eller om
ytterligare regelverk blir tillampliga, kan det behdvas ytter-
ligare anstéllda och tjanster fran tredjepartleverantérer.

Finansnetto
Bolagets finansnetto for 2017 uppgick till -2,3 (-1,0) MSEK
och bestod i huvudsak av rantor p& upptagna lan.

Resultat

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare
uppgick 2017 till -86,8 (-56,9) MSEK, vilket motsvarar ett
resultat per aktie fore och efter utspadning pa -5,81 (-4,57)
SEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Per den 31 december 2017 uppgick likvida medel till 57,4
(24,2) MSEK. Det egna kapitalet uppgick vid arets slut 2017
till 33,2 (-14,2) MSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten 2017 uppgick
till -68,0 (-55,4) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -0,1 (-0,3) MSEK.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till
101,2 (54,7) MSEK och avser framst upptagna lan och
kapitaltillskott fran aktiedgare.

Arets kassafldde uppgick till 33,2 (-1,0) MSEK.

REGULATORISKA FORUTSATTNINGAR
Lakemedelsindustrin paverkas i hog grad av lagar och andra
regler, vilket kan paverka verksamheten i Calliditas. Dessa
regelverk staller omfattande krav avseende, men inte
begransat till, kliniska studier, tillstdnd, marknadsgodkan-
nande, tillverkning, marknadsforing, distribution, paketering,
produktmarkning, sdkerhet, effektivitet och kvalitet.

Lyckas inte Bolaget uppfylla rattsliga och regulatoriska
krav kan detta paverka Bolagets finansiella stéllning och
intjaningsformaga negativt.
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Forandringar i de rattsliga regelverken som styr verk-
samheten i Calliditas kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Calliditas potentiella intakter och resultat. Vanligt férekom-
mande potentiella forandringar avser regulatoriska krav
samt metoder for prissattning och ersattning.

LICENSAVTAL

Calliditas har ett licensavtal med Archimedes som innehéller
en royaltybestdmmelse om 3 procent av nettointdkterna for
en exklusiv licens avseende formuleringen och teknologin
bakom oral leverans av steroider. Fér mer information se
Not 25.

SKATTER

Calliditas har sedan grundandet genererat rorelseforluster.
Forlusterna har resulterat i ackumulerade skatteméssiga
forluster som per 31 december 2017 uppgick till 349,4
(262,3) MSEK. Det 4r dock osdkert nar dessa ackumulerade
forluster kommer att kunna avréknas mot beskattningsbara
intakter. En uppskjuten skattefordran hanforlig till den
ackumulerade skattemaéssiga forlusten redovisas sdledes gj i
Bolagets rapport dver finansiell stallning. Calliditas mojlig-
heter att avrakna ackumulerade forluster paverkas av vissa
tillampliga begransningsregler och eventuella framtida
forandringar i tillamplig skattelagstiftning.

EXPONERING FOR VALUTARISKER

En allt storre andel av Bolagets framtida kostnader och
eventuella intdkter férvantas vara i EUR och USD. Utveck-
lingskostnaderna for de kliniska studierna och tillverkningen
betalas framst i USD och EUR. Beroende pa hur dessa
valutor utvecklas mot varandra kan det pdverka Bolagets
finansiella resultat positivt eller negativt.

PERSONAL

Vid arets utgadng uppgick antalet anstallda i koncernen till
10 (11), varav samtliga var anstéllda i moderbolaget. Medel-
antalet anstéllda i koncernen under 2017 uppgick till 10 (9).

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2017/2020
Under 2017 implementerade Calliditas ett andra tecknings-
optionsprogram for vissa styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare, nyckelanstallda och nyckelkonsulter i Bolaget.
Totalt ar 5 186 teckningsoptioner utestdende i programmet
dar varje option beréttigar till teckning av 250 aktier, vilket
totalt motsvarar en mojlig teckning av 1 296 500 aktier.
Teckningsoptionerna har vid utgivande varderats till mark-
nadsvarde enligt varderingsmodellen Black & Scholes.

Sedan 2015 har Bolaget Teckningsoptionsprogram
2015/2019 utstéllt. Fér mer information se not 9
Teckningsoptioner.

INNEHAV AV EGNA AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har under 2017 inte dgt nagra egna aktier eller
teckningsoptioner.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
AVSEENDE LAN

Bolaget har i oktober och december 2017 ingatt tva avtal
avseende brygglan med tvingande konvertering med ett
antal av Bolagets nuvarande aktiedgare, inklusive Stiftelsen
Industrifonden, Investinor och Linc AB, med ett kapital-
belopp uppgaende till totalt 61,6 MSEK, med en arlig ranta
om 8 procent och en 16ptid om 12 respektive 14 manader.
Brygglanen klassificeras som eget kapital i koncernens
rapport éver finansiell stalining och moderbolagets balans-
rakning. Rantekostnader pa dessa Ian redovisas som en
omféring inom eget kapital.

AKTIERNA OCH AGARFORHALLANDEN
Aktiekapitalet i Calliditas Therapeutics AB uppgar till

667 (531) TSEK. Det totala antalet aktier i bolaget per den
31 december 2017 uppgar till 16 673 000 (13 262 500),
dar samtliga aktier har lika ratt till bolagets vinst.

Varje aktie beréttigar till en rost pa arsstamman. Vid
arsstamman far varje rostberattigad rosta for det fulla anta-
let 4gda eller foretradda aktier utan begrénsning i rostetalet.

De storsta aktiedgarna i Calliditas Therapeutics var vid
2017 ars utgang Stiftelsen Industrifonden med 35,7
procent av kapitalet, Investinor AS med 25,4 procent, Bengt
Julander (direkt och genom bolag) med 24,7 procent samt
Zaragetero Ltd med 9,2 procent.

SATE
Calliditas Therapeutics AB ar registrerat i Sverige med sate i
Stockholm. Adress: Wallingatan 26 B, 111 24 Stockholm.

STYRELSE/VD
Vid arsstamma 2017 atervaldes till styrelsen: Hilde Furberg,
Lennart Hansson, Ann-Tove Kongsnes, Bengt Julander och
Olav Hellebé. Vid extra bolagsstamma 15 augusti valdes
Thomas Eklund till styrelsens ordférande.

Sedan maj 2017 &r Renee Aguiar-Lucander verkstal-
lande direktor for Bolaget.

STYRELSEARBETET

Bolagets styrelse bestar av sex ordinarie ledaméter utan
suppleanter. Styrelsearbetet foljer en skriftlig arbetsordning.
Styrelsens arbetsordning och instruktion fér arbetsférdel-
ning mellan styrelse och VD faststélls varje ar. VD:s ansvar
och befogenheter har faststéllts i en separat instruktion.

RISKHANTERING

Bolagets styrelse och ledning arbetar [6pande med att
identifiera och bedéma risker for foretagets verksamhet och
vidta atgarder for att minska effekten av dessa. For varje risk
av vasentlig karaktar utformas en riskhanteringsstrategi.

| detta arbete involveras extern expertis som stdd inom
omraden sa som regulatoriska strategier samt utformandet
och genomférandet av kliniska studier.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Calliditas Therapeutics huvudsakliga verksamhet ar forsk-
ning och utveckling av ldkemedel vilket ar ett omrade som i
hog grad ar bade riskfyllt och kapitalkravande. Majoriteten
av de startade projekten kommer aldrig att na marknadsre-
gistrering pa grund av risken att ldkemedlet inte har tillrack-
ligt effekt eller uppvisar odnskade biverkningar. Om konkur-
rerande ldkemedel tar marknadsandelar eller konkurrerande
forskningsprojekt uppnar battre effekt och nar marknaden
snabbare kan det framtida vardet av produktportféljen bli
lagre an forvantat. Verksamheten paverkas dven av myndig-
hetsbeslut sdsom godkdnnanden och prisférandringar. Det
finns dven risker avseende tillverkningen av produkten dar
den utvalda tillverkaren kan fa problem att leverera tillrécklig
kvalitet och/eller kvantitet eller férlorar erforderliga tillstand
for att tillverka.

Finansieringsrisk

Da verksamheten inte genererar intdkter forran ett mark-
nadsgodkannande nds &r bolaget beroende av extern
finansiering for att sdkra en fortsatt verksamhet.

Bolagets avsikt ar att finansiera verksamheten med
kapital fran befintliga aktiedgare och oberoende investerare.
Bolaget har inlett ett flertal aktiviteter for att erhalla kapital
for att finansiera kommande fas-3 studie och sannolikheten
for att kunna sakra det nddvéndiga kapitalet anses hog.

Om Bolaget inte skulle lyckas sikra extern finansiering
skulle detta vara negativt for Bolagets utveckling.

Finansiell riskhantering

Bolagets finanspolicy fér hantering av finansiella risker har
utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer
och regler i form av riskmandat och limiter for finansverk-
samheten. Bolaget paverkas framst av valutakursrisken.
Bolaget har stérre delen av sina framtida kostnader i dollar
och Euro. Nagon valutasakring har i enlighet med faststalld
finanspolicy inte gjorts.

MODERBOLAGET
Koncernens moderbolag &r Calliditas Therapeutics AB.
Redovisningen i moderbolaget dverensstammer i allt
vasentligt med redovisningen for koncernen varfor
kommentarerna for koncernen i hog utstrackning galler dven
fér moderbolaget.

Resultatet i moderbolaget uppgick till -86,8 (-58,3)
MSEK.

Moderbolaget hade per den 31 december 2017 likvida
medel uppgaende till 57,0 (23,9) MSEK.
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Férvaltningsberattelse

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolagets lakemedelskandidat Nefecon har en stor marknadspotential. Produkten befinner sig for ndrvarande i bérjan av en
klinisk fas Ill-studie. Férutsattningarna ar darfor goda for bolaget att genomféra en fas Ill-studie och anséka om marknads-
godkdnnande. Projektet betingar darmed ett vasentligt marknadsvarde i dagslaget.

Verksamheten &r kapitalkravande och kommer att kréva extern finansiering.

FLERARSOVERSIKT

Nettoomsattning (tkr) - - - -
Ressatener s posert) ee7es sz siow aaes
Balonsomslutning () 62208 27298 . 28128 20799
Sollitet (6) 5% NeB .. 64% 67%.
Medeltal antal anstallda 10 9 6 5

1) Jamforelsetalen for 2014 och for tidigare ar, ar inte omraknade till IFRS.

Nettoomsattning (tkr) - - - _ -

Medeltal antal anstallda 9 8 5 4 4

1) Jamforelsetalen for 2014 och for tidigare ar, ar inte omraknade till RFR 2.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal Definition Skal till att nyckeltalen anvands

Soliditet, % Soliditeten vid utgangen av respektive period Soliditeten méater andelen av de totala tillgdngarna
berdknas genom att dividera totalt eget kapital med som finansieras av aktiedgarna, vilket underlattar
totala tillgangar. beddmningen av den finansiella positionen.
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Forvaltningsberattelse

FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE
BOLAGETS RESULTAT

Forslag till resultatdisposition
Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel (SEK),

Overkursfond 290426 321
Balanserat resultat -171106 911
Arets resultat -86 848032

32471378

Styrelsen foreslar att 32 471 378 SEK 6verfors i ny rakning.

UTDELNINGSPOLICY
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret
2017.

Eventuell framtida utdelning och dess storlek kommer
att bestdmmas utifran langsiktig tillvaxt, resultatutveckling
och kapitalkrav i Bolaget. Styrelsen anser att Bolaget bor
prioritera utvecklingen av lakemedelskandidater och tills en
framtida kommersiell lansering av Nefecon sker bér de
ekonomiska resurserna framst anvandas for att finansiera
Bolagets utvecklingsprogram. Med hansyn till Calliditas
finansiella stéllning och negativa resultat avser Bolagets
styrelse inte foreslad ndgon utdelning innan Bolaget genere-
rar ett lAngsiktigt, hallbart resultat och positivt kassafldde.
Utdelning ska, i den man utdelningen féreslas, stallas mot
affarsrisken i verksamheten.

Betrdffande bolagets resultat och stdllning i 6vrigt hdnvisas
till efterféljande resultat och balansrdkningar, fordndring i
eget kapital och kassaflédesanalyser med tillhrande
tilldggsupplysningar.

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 fér Calliditas Therapeutics AB (publ)
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Finansiella rapporter - koncernen

Finansiella rapporter - koncernen

KONCERNENS RESULTATRAKNING

NEMOOMSBUNING e 8 e e
Ovriga rérelseintikter 4 145 497
Rérelsens kostnader

Oviigaedernakostnader 2 63986 o 41278
Personalkostnader 8,9 -20617 -15127
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 14 -51 -112
Summa rérelsekostnader 6 -84 654 -56517
Rorelseresultat -84 509 -56 020

Fnansiellaintakter 0 O 116
Finansiella kostnader 11 -2285 -1008
Finansnetto -2285 -892
Resultat fore skatt -86794 -56912
Skatt pa arets resultat 12 - -
Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiesgare -86794 -56912
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr)? 13 -581 -4,57

1) Justerat for aktiesplit 1:2500.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Aretsresultat 86794 . ~56912.
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Arets omrakningsdifferens -4 -122
Arets 6vrigt totalresultat efter skatt -4 -122
Arets totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiesgare -86798 -57034

8 Arsredovisning och koncernredovisning 2017 for Calliditas Therapeutics AB (publ)



Finansiella rapporter - koncernen

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 14 158 209
O\/ngaf|nans|e||aanlaggnmgs’ullgangar .................................................................................. 1516 ...................................... 341 ...................................... 291
Summa anlaggningstillgangar 499 500
Omséttningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 16 4272 2205
et och e aker g gy
Likvida medel 19 57 352 24 241
Summa omséttningstillgadngar 61789 26798
SUMMATILLGANGAR 62288 27 298
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21

Aktiekapital 667 531

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -320410 -233 126~
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 33176 -14 223
Kortfristiga skulder

LeverantOrsskulder 16 LT i 3888 4922
Lan fran aktiedgare 22 470 30000

Ovriga kortfristiga skulder 683 e 849
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 14275 5750
Summa kortfristiga skulder 29112 41521
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62288 27 298

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 fér Calliditas Therapeutics AB (publ)
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Finansiella rapporter - koncernen

10

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

ngdende eget kapital 2016-01-01 A58 LLA9BT59 86 . -ve21s 18087
Arets resultat - - - -56 912 -56 912
Arets évrigt totalresultat - - -122 - -122
Arets totalresultat - - -122 -56912 -57034
Transaktioner med dgare:

Nyemission 75 24 649 - - 24724
Summa transaktioner med agare 75 24 649 - - 24724
Utgaende eget kapital 2016-12-31 531 218408 -36 -233126 -14 223
Ingdende eget kapital 2017-01-01 531 218 408 -36 -233126 -14 223
Arets resultat - - - -86 794 -86 794
Arets évrigt totalresultat - - -4 - -4
Arets totalresultat - - -4 -86794 -86798
Transaktioner med dgare:

Nyemission 136 72 069 - - 72 205

Ranta pa kapitaltillskott fran aktieagare

Summa transaktioner med dgare 136 134 551 - -490 134197
Utgaende eget kapital 2017-12-31 9,21 667 352959 -40 -320410 33176

Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 for Calliditas Therapeutics AB (publ)



Finansiella rapporter - koncernen

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

ROl eres Ut 84509 726020
Justering fér poster som inte ingarikassaflodet AT 332 e 226
Erhallen rénta 0 2
Erlagdranta—11—12

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -84 188 -55804

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

FOrandring av rOreISETOrAIINGAr | st sttt L BBD ettt 52,
Forandring av rorelseskulder 18 066 319
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -68 007 -55433

Investeringsverksamheten

Forvary av materiella anlaggningstillgangar | e et ettt 7236,
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 15 -50 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -50 -256

Finansieringsverksamheten
Nyemission 3129 24724

Kapitaltillskott fran aktiedgare 21 61622 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 101 224 54724
Arets kassaflode 33167 -965

Likvida medel vid arets slut 19 57 352 24241

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 fér Calliditas Therapeutics AB (publ) 1 1
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Calliditas Therapeutics AB (Publ) (556659-9766) och dess dotter-
bolag (sammantaget koncernen) bedriver verksamhet inom utveck-
ling av lakemedel. Denna koncernredovisning omfattar det svenska
moderbolaget och dess dotterbolag. Bolaget har under aret andrat
namn fran Pharmalink AB till Calliditas Therapeutics AB.
Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i och med séte i
Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Wallingatan
26 Bi Stockholm.
Styrelsen har den 24 april 2018 godként denna arsredovisning
och koncernredovisning vilken kommer att laggas fram for
antagande vid arsstamma 9 maj 2018.

Grunder f6r upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de faststallts av Europe-
iska Unionen (EU), samt rekommendationen RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. De nedan angivna redovisnings-
principerna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilket dven
utgor rapporteringsvaluta for koncernen. Detta innebdr att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental
kronor (tkr).

Varderingsgrunder och klassificering

Tillgdngar, avsattningar och skulder har baserats pa anskaffnings-
varden om inte annat anges nedan. Anlaggningstillgdngar och lang-
fristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas ater-
vinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balans-
dagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas inom
tolv manader raknat fran balansdagen.

Nya eller andrade redovisningsstandarder under
rakenskapsaren

Koncernen och moderféretaget tillampar i denna arsredovisning for
forsta gangen de nya och dndrade standarder och tolkningsuttal-
anden som ska tillampas for rakenskapsar som inleds den 1 januari
2017 eller senare. Forutom de dndringar som omnamns nedan har
dessa inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter. Inga nya eller andrade IFRS
har fortidstillampats.

IAS 7 Rapport éver kassafléden (dndring)

IAS 7 har andrats och innebar utdkade upplysningskrav pa forand-
ringar i skulder som &r hanforliga till finansieringsverksamheten.
Koncernen lamnar informationen i not 19. Motsvarande informa-
tion for moderforetaget finns i not 14.

Nya eller andrade redovisningsstandarder som dnnu

inte tillampats

Ett antal nya eller dndrade IFRS har dnnu inte tratt i kraft och har
inte fortidstillampats vid upprattandet av koncernens eller moder-
foretagets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan
komma att paverka koncernens eller moderféretagets finansiella
rapporter. Ovriga nya eller andrade standarder eller tolkningar som
IASB har publicerat forvantas inte fa ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter.

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 for Calliditas Therapeutics AB (publ)

IFRS 2 Aktierelaterade ersdttningar (dndring)

IFRS 2 har andrats pa tre omraden: (i) effekten av intjaningsvillkor
pa varderingen av aktierelaterad ersattning som regleras med
kontanter, (ii) klassificeringen av aktierelaterade ersattningar som
inkluderar foretagets skyldighet att innehélla belopp for den
anstalldes kallskatt och (iii) redovisningen av en forandring av
villkoren som far en aktierelaterad erséttning reglerad med eget-
kapitalinstrument att byta klassificering till att regleras med kontan-
ter. Andringen av IFRS 2 trader i kraft for rakenskapsar som inleds
den 1 januari 2018 eller senare. Standarden kommer att tillampas
framatriktat av koncernen och moderféretaget fran och med

1 januari 2018, och férvantas inte medféra nagra vasentliga
effekter pa koncernens eller moderféretagets resultat eller
finansiella stallning.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden omfattar redovisning av finansiella tillgdngar och skul-
der och ersatter IAS 39. | likhet med IAS 39 klassificeras finansiella
tillgangar i olika kategorier, varav vissa varderas till upplupet
anskaffningsvarde och andra till verkligt varde. For att bedéma hur
finansiella instrument ska redovisas enligt IFRS 9 maste ett bolag se
till de kontraktuella kassaflddena samt affarsmodellen under vilket
instrumentet hélls. IFRS 9 infor ocksa en ny modell for nedskriv-
ningar av finansiella tillgangar. Syftet med den nya modellen ar
bland annat att kreditforluster ska redovisas tidigare an under IAS
39. For finansiella skulder éverensstdmmer IFRS 9 i stort med IAS
39. Andrade kriterier for sakringsredovisning kan leda till att fler
ekonomiska sakringsstrategier uppfyller kraven for sakringsredovis-
ning enligt IFRS 9 an enligt IAS 39. IFRS 9 trader i kraft den 1 janu-
ari 2018, och kommer att tillampas av koncernen fran och med

1 januari 2018.

Koncernen har under 2017 fortsatt arbetet med att utvardera
effekterna av évergangen till IFRS 9. Overgéngen kommer inte att
fa ndgon vasentlig inverkan pa koncernens eller moderféretagets
resultat eller finansiella stallning.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Standarden ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolk-
ningar som hanterar intdkter med en samlad modell for intaktsredo-
visning. Enligt IFRS 15 ska en intékt redovisas nar en utlovad vara
eller tjanst dverforts till kund, vilket kan ske over tid eller vid en
tidpunkt. Intékten ska utgoras av det belopp som foéretaget forvan-
tar sig erhalla som ersattning for dverforda varor eller tjanster. IFRS
15 trader i kraft for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018
eller senare, och kommer att tillampas av koncernen fran och med
1 januari 2018 med fullstandig retroaktiv omrakning. Koncernen
har under 2017 fortsatt arbetet med att utvardera effekterna av
dvergangen till IFRS 15. Overgéngen kommer inte att f4 nagon
vasentlig inverkan pa koncernens eller moderféretagets resultat
eller finansiella stéllning.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 kommer att ersatta IAS 17. Enligt den nya standarden ska
leasetagare redovisa dtagandet att betala leasingavgifter som en
leasingskuld i balansrékningen. Ratten att nyttja den underliggande
tillgdngen underleasingperioden redovisas som en tillgdng. Avskriv-
ning pa tillgdngen redovisas i resultatet liksom en ranta pa leasing-
skulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning av
ranta, dels som amortering av leasingskulden. Standarden undantar
leasingavtal med en leaseperiod understigande 12 manader (kort-
tidsleasingavtal) och leasingavtal avseende tillgangar som har ett



lagt varde. For leasegivare innebar den nya standarden inte nagra
storre skillnader. IFRS 16 trader i kraft for rékenskapsar som pabor-
jas den 1 januari 2019 eller senare, och kommer att tilldmpas av
koncernen fran och med 1 januari 2019.

Under aret har koncernen fortsatt utvarderingen av effekterna
av standarden. Saval redovisade tillgdngar som skulder férvantas
6ka. Aven resultatrakningen och finansieringsverksamheten i kassa-
flodesanalysen kommer att paverkas men nagon tillforlitlig
uppskattning av relevanta belopp har d&nnu inte kunnat goras.
Standarden bedoms preliminart medféra att merparten av de hyres-
avtal som i dessa finansiella rapporter redovisas som operationella
leasingavtal kommer att redovisas som tillgangar och skulder i
balansrékningen. Detta kommer dven att medféra att kostnaden for
dessa kommer att redovisas uppdelat i rantekostnader och
avskrivningar.

I moderféretaget kommer undantaget i RFR 2 betraffande
leasingavtal att tillampas. Det innebér att moderforetagets principer
for redovisning av leasingavtal kommer att vara oférandrade.

Nettoomsattning

Koncernen redovisar i dagslaget inga intdkter fran forsaljning av
varor da marknadsgodkdnnande dnnu ej erhallits for koncernens
produkter.

Leasing

| koncernen finns endast leasingavtal som redovisas som operatio-
nella leasingavtal, det vill sdga leasingavtal dar leasegivaren i huvud-
sak behaller alla risker och férdelar med dganderatten av tillgangen.
I den man incitament erhalls vid tecknande av leasingavtal ingar
dessa i berdkningen av den totala kostnaden for avtalet. Leasing-
avgifter kostnadsfors linjart i resultatrdkningen under avtals-
perioden.

Intakter

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan métas pa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts for
var och en av koncernens verksamheter. Intékter innefattar det
verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas for
salda tjanster i koncernens I6pande verksamhet. Intakter redovisas
exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter elimine-
ring av koncernintern forsaljning.

Finansiella intdkter
Finansiella intékter bestar av ranteintakter och valutakursvinster.
Ranteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den rénta som diskonterar de uppskattade fram-
tida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments
forvantade I16ptid till den finansiella tillgdngens eller skuldens redo-
visade nettovérde. Berakningen innefattar alla avgifter som erlagts
eller erhallits av avtalsparterna som ar en del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra éver- och underkurser.
Erhallen utdelning redovisas nér ratten till att erhalla utdelning
faststallts.
Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda sasom 16n, sociala avgifter,
semesterersattning och bonus kostnadsfors i den period nar de
anstéllda utfor tjansterna.

Pensioner

Koncernens pensionsataganden omfattas enbart av avgifts-
bestamda planer. En avgiftsbestdmd pensionsplan dr en pensions-
plan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte ndgra rattsliga eller informella

forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrdckliga tillgdngar for att betala alla ersattningar till
anstéllda som hdnger samman med de anstalldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernen har dérmed ingen
ytterligare risk. For koncernens forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i arets resultat i
den takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at
koncernen under en period.

Ersdttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av
personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat,
utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell detalje-
rad plan att avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten. Nar
ersattningar Idmnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet
kommer att accepteras och antalet anstallda som kommer att
acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behaller alla risker och
fordelar med &ganderatten klassificeras som operationella. Leasing-
avgifter kostnadsfors linjart i resultatrakningen under leasingperio-
den. Hansyn tas initialt till eventuella incitament som har erhallits
vid tecknandet av leasingkontraktet. | koncernen finns endast
leasingavtal som redovisas som operationella.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader pa
lan och valutakursforluster. Rantekostnader pa 1an redovisas enligt
effektivrantemetoden. Rantekostnader p& 1an som ar klassificerade
som eget kapital redovisas inom eget kapital. Valutakursvinster och
valutakursférluster redovisas netto.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhorande skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat respektive i
eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader mellan
det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dess redo-
visade varden. Temporara skillnader hanférliga till andelar i dotter-
bolag som inte forvantas bli dterférda inom 6verskadlig framtid
beaktas ej. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skatte-
satser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balans-
dagen och som férvantas gélla nar den berérda uppskjutna skatte-
fordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar kvittas sa
langt detta ar mojligt inom ramen for lokala lagar och féreskrifter for
beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Immateriella tillgangar

Utvecklingsutgifter aktiveras néar de uppfyller kriterierna for aktive-
ring. De viktigaste kriterierna for aktivering ar att utvecklingsarbe-
tets slutprodukt har en pavisbar framtida intjaning eller kostnads-
besparing och att det finns tekniska och finansiella férutsattningar
att fullfolja utvecklingsarbetet. | dvrigt kostnadsfors utvecklings-
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utgifter samt forskningsutgifter som rérelsekostnader. Marknads-
godkannande for koncernens produkter har annu inte erhallits, och
koncernen har darfér bedomt att forutsattningar for aktivering av
utvecklingsutgifter ej foreligger.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar bestar av inventarier som anvands
inom koncernens verksamhet. De redovisas i balansrakningen till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Underhall av tillgangarna kostnadsfors nar under-
hallet utférs, medan utgifter for forbattringar redovisas som inves-
teringar och laggs till i anskaffningsvardet for tillgdngarna. Inven-
tarier skrivs av linjart dver den férvantade nyttjandeperioden.
Koncernens forvantade nyttjandeperioder &r:

Datorer - 3 ar
Inventarier - 5 ar

Tillgdngarnas nyttjandeperiod omprovas och justeras vid behov.
Om det finns indikationer pa att en tillgang behover skrivas sa skrivs
tillgdngen ned till dtervinningsvardet om detta ar lagre an det redo-
visade vardet. Atervinningsvardet motsvarar det hgsta av netto-
forsaljningsvardet och nyttjandevardet.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen
nar koncernen blir part enligt det finansiella instrumentets avtals-
villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen forlorar kontrol-
len 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. En finan-
siell tillgang och en finansiell skuld kvittas och nettoredovisas
endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att
det foreligger en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och skulden.

Klassificering och vdrdering
Koncernens finansiella tillgdngar och skulder klassificeras i féljande
kategorier:

Ovriga fordringar
Ovriga finansiella skulder

Finansiella tillgdngar som ar fordringar med kort 16ptid eller som ej
exponeras for vasentliga forandringar i marknadsvarden, sdsom
betalda depositioner, klassificeras som 6vriga fordringar. Finansiella
skulder som ej uppfyller kriterierna for annan klassificering klassi-
ficeras som 6vriga finansiella skulder.

Ovriga fordringar och évriga finansiella skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden. Om det finns indikationer péa att en tillgdng behdver
skrivas ned skrivs tillgangen ned till atervinningsvardet om detta ar
lagre dn det redovisade vardet.

Koncernen tillampar har inga vasentliga poster som redovisas till
verkligt varde. Ovriga fordringar och &vriga finansiella skulder har
kort I6ptid och det bokférda vardet bedoms i all vasentlighet
motsvara verkligt varde.

Likvida medel
I likvida medel ingdr kassa och banktillgodohavanden.

Eget kapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat klassi-
ficeras som eget kapital. Finansiella instrument som bedéms
uppfylla kriterierna for klassificering som eget kapital redovisas som
eget kapital &ven om det finansiella instrumentet juridiskt ar utfor-
mat som en skuld. Calliditas har tagit upp brygglan med tvingande
konvertering klassificeras som eget kapital i koncernens balans-
rakning. Rantekostnader pa bryggldnen redovisas inom eget kapital
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som en overforing fran ovrigt tillskjutet kapital till balanserade
vinstmedel. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till
emission av nya aktier eller optioner redovisas netto efter skatt i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner som overlatits till
verkligt varde. Erhallna premier for utfardade optioner att forvarva
aktier i bolag inom koncernen redovisas som ett tillskott till eget
kapital, baserat pa optionspremien, vid datumet da optionen over-
|atits till motparten.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande
som harrér fran intréffade handelser och vars férekomst bekraftas
av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som skuld eller avsattning pa grund av
att det inte ar troligt att ett utfléde av resurser kommer att intraffa.

Konsolidering
| koncernredovisningen ingdr moderbolaget och samtliga bolag som
star under bestimmande inflytande fran moderbolaget. Bestdam-
mande inflytande innebar att moderbolaget har inflytande éver
investeringsobjektet, att moderbolaget exponeras for, eller har ratt
till, rorlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet
och kan anvénda sitt inflytande 6ver investeringsobjektet till att
paverka sin avkastning, vilket normalt innebar att moderbolaget
dger mer an hélften av rostetalet for samtliga aktier och andelar.
Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredo-
visningen fran och med forvarvstidpunkten till det datumet da
bestdmmande inflytande upphor. Koncerninterna fordringar och
skulder samt intakter och kostnader som uppkommer fran koncer-
ninterna transaktioner elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen

Rorelseférvarv

Rorelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebéar
att forvarv av en rorelse betraktas som en transaktion dar koncer-
nen indirekt férvarvar en rorelses tillgdngar och 6vertar dess
skulder. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa forvarvs-
dagen av forvérvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder
samt eventuella innehav utan bestammande inflytande. Transak-
tionsutgifter som ar hanforliga till forvarvet redovisas som en kost-
nad i periodens resultat. Vid rorelseférvary dar overford ersattning
overstiger det verkliga vardet pa det forvarvade bolagets netto-
tillgdngar redovisas skillnaden som goodwill.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valu-
tan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Mone-
tara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funk-
tionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
periodens resultat. Kursvinster och kursforluster pa rorelseford-
ringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet, medan kurs-
vinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redo-
visas som finansiella poster.



Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter rdknas om fran
verksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporterings-
valuta till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till
en genomsnittskurs som utgdr en approximation av de valutakurser
som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt. Omréknings-
differenser som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksam-
heter redovisas i 6vrigt totalresultat.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare och pa det
vagda genomsnittliga antalet stamaktier utestaende under aret. Vid
berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resulta-
tet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effek-
ter av utspadande potentiella stamaktier. | den man utspadningen
skulle medféra att vinsten per aktie efter utspadning blir hdgre an
vinsten per aktie innan utspadning, eller forlusten per aktie blir lagre
an forlusten per aktie innan utspadning, justeras resultatet ej for
denna.

Kassafléde

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfért
in- eller utbetalningar, fordelat pa den I6pande verksamheten,
investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten. Kassa-
floden fran in- och utbetalningar redovisas brutto, undantaget
sadana transaktioner som utgors av in- och utbetalningar av stora
belopp som avser poster som omsétts snabbt och har kort [6ptid.

Rorelsesegment

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksam-
het fran vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader och
for vilken det finns fristdende finansiell information tillganglig.
Identifiering av rapporterbara segment gors baserat pa den interna
rapporteringen till den hogste verkstéllande beslutsfattaren, vilket
for koncernen ar den verkstéllande direktdren. | denna interna
rapportering utgor koncernen ett segment.

BEDOMNINGAR
OCH UPPSKATTNINGAR

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Fortlevnadsprincipen

Da bolaget ej har godkanda produkter pa marknaden forutsatter
verksamheten kapitaltillskott fran dgarna och oberoende investe-
rare. Per 31 december 2017 finns tillrdckligt med kapital i bolaget
for att leva upp till rekvisiten for fortlevnadsprincipen tillsammans
med l6ften om finansiering fran nuvarande dgare men inte for att
genomféra den strategiska plan som bolaget har fattat beslut om.
Enligt bolagets beddmning &r det befintliga rérelsekapitalet per den
31 december 2017 otillréckligt for att tdcka bolagets strategiska
plan under de kommande tolv manaderna. Bolagets behov av
rorelsekapital sammanhanger huvudsakligen med utvecklingen av
Nefecon. Detta omfattar slutférandet av Fas 3-studien, samt
allménna kostnader och administrationskostnader. Tillgangliga
likvida medel per 31 december 2017 ar emellertid tillrackligt for att
sakerstélla den fortsatta verksamheten om verkstéllandet av den
strategiska planen fordrojs eller reduceras.

Foljaktligen arbetar bolaget aktivt for att tillhandahalla det kapi-
tal som kravs for hela den strategiska planen. Bolagets avsikt ar att
finansiera det prognostiserade rorelsekapitalunderskottet med
vederlag fran befintliga aktiedgare och oberoende investerare.
Bolaget har inlett ett flertal aktiviteter for att erhalla kapital, och
intresse har uttryckts fran oberoende investerare och sannolik-
heten for att kunna tillhandahalla det nédvandiga kapitalet for att
finansiera den strategiska planen anses vara hog.

Tidpunkt for aktivering avimmateriella tillgdngar

Koncernen aktiverar utgifter for utveckling av ldkemedel i den
omfattning de beddms uppfylla kriterierna for aktivering. Bolagets
utgifter for utveckling av ldkemedel beddms under rékenskapsaren
2017 och 2016 inte uppfylla kriterierna for aktivering och har
darmed kostnadsforts.

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 for Calliditas Therapeutics AB (publ)
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\[0J <IN RORELSESEGMENT

Calliditas delar inte upp verksamheten i olika segment utan ser hela
koncernens verksamhet som ett segment. Indelningen speglar
foretagets interna organisation och rapportsystem. Calliditas
hogste verkstallande beslutsfattare ar den verkstallande direktoren.
Koncernens materiella anlaggningstillgangarar i sin helhet lokali-
serade i Sverige.

N [OF B OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rérelseintikter p& 145 tkr (497 tkr) avser i huvudsak
valutakurseffekter.

\[0J 53 ARVODE TILL REVISORER

2017 2016
Ernst &Young AB
Revisionsuppdraget 570 176
Annan revisionsverksamhet 2729 172
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -
3299 348
FORSKNING OCH
UTVECKLINGSKOSTNADER
2017 2016
Kostnader for forskning och utveckling 51 686 40277

LEASINGAVTAL

Operationell leasetagare
Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal utgérs
framst av lokalhyror och kontorsutrustning. Hyresavtal for lokal i
moderbolaget ar fram till 2019-03-31, med mdjlighet till forlang-
ning efter hyresperiodens utgang. Framtida minimileaseavgifterna,
ar knutna till utvecklingen i KPI index, dock med begransning vid
negativ indexférandring.

Framtida betalningsataganden per 31 december for operatio-
nella leasingkontrakt férdelar sig enligt foljande:

Framtida minimileaseavgifter 2017 2016
Inom 1 ar 580 604
Mellan 1-5 ar 145 755
Meran 5 ar - -

725 1359

Arets leasingkostnader avseende
operationella leasingavtal uppgar till: 777 604
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ANSTALLDA OCH
PERSONALKOSTNADER
Medelantal anstdllda
2017 2016
Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstéllda man
Moderféretaget
Sverige 9 33% 8 50%
9 33% 8 50%
Dotterforetag
Norge 1 100% 1 100%
100% 1 100%
Koncernen totalt 10 40% 9 56%

Léner och andra ersdttningar, pensionskostnader samt sociala
kostnader till styrelse och ledande befattningshavare samt
ovriga anstdllda

2017 2016
Loner och andra ersattningar
Moderféretaget
Styrelse och ledande befattningshavare 9420 6216
Ovriga anstillda 3123 2593
Dotterféretag
Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstillda 852 1155
Totalt 13395 9964
2017 2016
Sociala kostnader och pensionskostnader
Moderféretaget
Pensionskostnader till styrelse
och ledande befattningshavare 1202 852
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 611 355
Sociala kostnader 4260 2848
Dotterféretag
Pensionskostnader till dvriga anstallda 68 67
Sociala kostnader 130 174
Totalt 6272 4296

Ledande befattningshavare inkluderar verkstallande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare.

Kénsférdelning bland ledande befattningshavare

2017-12-31 2016-12-31

Andel kvinnor i styrelsen 33% 33%
Andel man i styrelsen 67% 67%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande

befattningshavare 29% 29%
Andel mén bland ¢vriga ledande

befattningshavare 71% 71%




Not 8  Anstdllda och personalkostnader, forts.
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Upplysningar avseende ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

GrundIon, Pensions- Rorlig Ovrig Aktierelaterad
2017 styrelsearvode kostnad ersattning ersattning ersattning Totalt
Styrelseordférande
Maria Carell (till juli -17) 197 - - - - 197
Thomas Eklund (fran aug -17) 150 - - - - 150
Styrelseledamoter
Olav Hellebg 185 - - - - 185
Hilde Furberg 211 - - - - 211
Ledande befattningshavare
VD (Johan Haggblad till april -17) 520 93 - - - 613
VD (Renée Lucander fran maj-17) 1531 269 410 - 61 2271
Ovriga ledande befattningshavare (6 st) 5406 840 652 5047 97 12 042
varav dotterféretag - - - - - -
Totalt 8200 1202 1062 5047 158 15 669
GrundIon, Pensions- Rorlig Ovrig Aktierelaterad
2016 styrelsearvode kostnad ersattning ersattning ersattning Totalt
Styrelseordférande
Hilde Furberg (till nov -16) 393 - - - - 393
Maria Carell (fran dec -16) 33 - - - - 33
Styrelseledaméter
Olav Hellebg 210 - - - - 210
Ledande befattningshavare
VD 1383 278 275 - - 1936
Ovriga ledande befattningshavare (4 st) 3556 574 366 2436 - 6932
varav dotterféretag - - - - - -
Totalt 5575 852 641 2436 - 9 504

Ovrig ersdttning

Ovrig erséttning utgdr arvode for utforda tjanster till moderbolaget.

Inkopta tjanster fran Skepparhagen AB uppgar till 2 615 tkr

(2 436 tkr) och avser CFO/Finance Director i ledningen. Inkopta
tjanster fran Jedako Consult AB uppgar till 2 432 tkr (O tkr) och
avser Chief Medical Officer i ledningen.

Ersdttningar ledande befattningshavare

Ersattning till den verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare utgors av grundlon, pensionsférmaner, rorlig
ersattning och ersattning som konsultarvode. Med andra ledande
befattningshavare avses de sex (fyra) personer som tillsammans
med verkstéllande direktéren utgjorde koncernledningen. Ovriga
ledande befattningshavare avser Chief Financial Officer, Chief
Medical Officer, VP Project Management, VP Pharmaceutical
Development, VP License & Legal och Finance Director.

Pensioner

Samtliga pensionsataganden ar avgiftsbestdmda. Pensionsaldern
for den verkstallande direktéren ar 65 ar och pensionspremien ar
20% av grundlénen. Pensionsatagandena for dvriga svenska
ledande befattningshavare &r mellan 15-20% av grundlonen.
Pensionsaldern ar 65 ar for samtliga ovriga ledande befattnings-
havare. Inga 6vriga pensionsforpliktelser férekommer.

Roérlig ersdttning

Med rorlig ersattning avses rorlig bonus baserad pa en fast andel av
grundlonen. Utfallet baseras pa en intjaningsperiod om ett ar, och
ar beroende av uppfyllelse av en kombination av i férvag uppsatta
personliga mal och féretagsmal. Det maximala utfallet for den
verkstéllande direktoren uppgar till 30% av grundlénen och for
ovriga ledande befattningshavare upp till 25% av grundlénen.

Teckningsoptioner
Erhallna premier for utfardande teckningsoptioner att forvarva
aktier i bolag inom koncernen redovisas som ett tillskott till eget
kapital, baserat pa optionspremien, vid datumet da optionen éverla-
tits till motparten. For optionsprogram utgivet 2017 ingar inslag av
personalforman vilket har inkluderats i personalkostnaderna for
2017, med utgangspunkt i att teckningsoptionernas verkliga varde
Oversteg betald premie.

For 6vrig information om optionsprogrammet se not 9
Teckningsoptioner.

Avgdngsvederlag

Om uppsagningen av anstallning sker av den verkstéllande direkto-
ren galler en uppsagningstid om 6 manader. Om uppsagningen av
anstallning sker av bolaget galler en uppsagningstid om 12 mana-
der. Verkstallande direkttren har inte ratt till sarskilt avgangsveder-
lag men far [6n under uppsagningstiden. Mellan bolaget och andra
ledande befattningshavare géller en démsesidig uppsagningstid om
tre till tolv manader under vilken 16n utgar. Till styrelseledaméterna
utgar inget avgangsvederlag.

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 fér Calliditas Therapeutics AB (publ)
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\[0X°A TECKNINGSOPTIONER

Calliditas Therapeutics AB har ett optionsprogram dar personal och
vissa andra deltagare har kopt optioner att férvarva aktier i moder-
bolaget. Optioner som nyttjas medfor att optionsinnehavaren beta-
lar en teckningskurs och dé& erhéller en stamaktie i moderbolaget.
Optionerna kan nyttjas ndrsomhelst under perioden till forfalloda-
tum utan att nagra ytterligare villkor uppfylls.

Optionerna varderas enligt den sa kallade Black & Scholes-
modellen vilket innebar att vardet pa optionerna bl a ar avhangigt

genomsnitt for jdmférbara noterade foretag. En rabatt har getts pa
grund av att bolaget inte var noterat och att aktien var illikvid. Den
riskfria rantan jamstalldes med rantan for 4-ariga svenska statsobli-
gationer. Utdelning har antagits uppga till noll under perioden till
forfallodatumet.

Samtliga tal ar justerade for aktiesplit 1:2500.

Ackumulerat Genomshnittlig

pa vardet av den underliggande aktien, som i det har fallet 4r stam- Tilldelade teckningsoptioner antal utestaende I6senpris, kr
aktien. Da noterade kurser ej finns att tillga for den underliggande Per 2015-12-31 817500 60
aktien har vardet beraknats baserat pa senast genomforda affarer Per 2016-12-31 817500 60
med bolagets aktier. Volatiliteten har baserats pa ett beraknat Per 2017-12-31 1661500 46
Utestdende per ar, Antal utestdende Antal utestdende Teckningskurs, Varde peroption, Virde per aktie,

teckningsoptioner 2017-12-31 2016-12-31 kr kr kr Volatilitet Foérfallodatum
2015 365 000 817 500 60,00 0,08 21,2 30% 2019-04-30
2017 1296 500 - 42,36 0,28 21,2 27% 2020-06-30
Totalt 1661500 817 500

Under aret har 452 500 teckningsoptioner, med en snittkurs pa 60 kr och utgivna 2015 makulerats. Kvarvarande utestaende optioner
utgivna 2015 ar 365 000. Under 2017 tilldelade bolaget 1 296 500 teckningsoptioner av vilka VD och ledande befattningshavare tilldelades
1119 250 st. Styrelsens, verkstallande direktérens och 6vriga ledande befattningshavares férandringar och innehav av teckningsoptioner per

balansdagen framgar nedan.

Total kostad for optionsprogrammet 2017 uppgick till 230 (0) TSEK.

Antal utestaende Antal utestaende

Innehavare 2016-12-31 F6randring 2017-12-31
VD Renée Lucander (fr.o.m maj -17) 0 369 500 369 500
VD Johan Haggblad (t.o.m. maj -17) 282 500 -97 750 184 750
Styrelseordférande Thomas Eklund 0 111250 111250
Styrelseledamot Hilde Furberg 47 500 -17875 29 625
Styrelseledamot Olav Hellebg 47 500 -28125 19 375
Ovriga ledande befattningshavare 20000 385250 405 250
Ovriga anstallda, konsulter och externa parter 420 000 121 750 541750
Totalt 817 500 844 000 1661500

\[(@N (0] FINANSIELLA INTAKTER

2017 2016
Ranteintakter 0 2
Kursdifferenser - 114
0 116

(02 KB FINANSIELLA KOSTNADER
2017 2016
Rantekostnader pa Ian till aktiedgare -2 233 -997
Ovriga rantekostnader -11 -11
Kursdifferenser -41 0
-2285 -1008

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 for Calliditas Therapeutics AB (publ)
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2017 2016 2017-12-31 2016-12-31
Aktuell skatt - - Ingdende anskaffningsvarden 813 557
Redovisad skatt - - Arets anskaffningar - 256
Utgaende ackumulerade
Avstamning av effektiv skattesats 2017 2016 anskaffningsvérden 813 813
Eisultatlf('jre S|I|<attd . ; -86794 -56912 Ingaende avskrivningar -604 -492
att enligt gallande skattesats for Aret Krivni 51 112
moderbolaget (22%) 19095 12521 fets avskiviingar —
) ) Utgaende ackumulerade avskrivningar -655 -604
Skatt avseende ej redovisad
uppskjuten skattefordran -19231 -11971 Utgéende redovisat virde 158 209
Ej avdragsgilla kostnader -186 -550
Ej skattepliktiga intakter 322 0

Redovisad skatt - -

Koncernen har skatteposter avseende emissionskostnader som
redovisas direkt mot eget kapital.

Det finns skatteméssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna
skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende till
349 398 tkr (262 270 tkr) och de har ingen tidsbegransning.
Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da
det inte &r sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for
avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

(@) % X3 RESULTAT PER AKTIE

2017 2016
Resultat per aktie fére och efter utspddning
Arets resultat (tkr) hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -86794 -56912
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 14 927 736 12 456 786
Resultat per aktie fore utspidning (SEK) -5,81 -4,57

Ingen utspadningseffekt foreligger for utfardade teckningsoptioner
med ratt att teckna 1 661 500st aktier, eftersom resultatet for aren
som presenteras ovan har varit negativt. Omrékning har skett av
foregdende ars resultat per aktie, med hansyn till aktiesplit 1:2500
under 2017.

For upplysning om forédndring av antalet utestaende aktier, se
not 21 Eget kapital.

OVRIGA FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 291 291
Lamnad bankgaranti 50 -
Utgaende redovisat varde 341 291

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar utgdrs av Iimnade deposi-
tioner for lokalhyra och bankgaranti 340 tkr (290 tkr) samt 1 tkr

(1 tkr) som avser 1 000 aktier i LFF Service AB, vars innehav ar
kopplat till férsékring i samband med bolagets partihandelstillstand.

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 fér Calliditas Therapeutics AB (publ) 19
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(@3 SN FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2017

Kundfordringar och

Icke finansiella

Summa

ovriga fordringar tillgangar redovisat virde
Tillgangar
Inventarier - 158 158
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 341 - 341
Ovriga kortfristiga fordringar - 4272 4272
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 165 165
Likvida medel 57352 - 57352
57 693 4595 62288
Finansiella skulder
varderat till upplupet Icke finansiella Summa
anskaffningsvarde skulder redovisat virde
Skulder
Leverantorsskulder 13 684 - 13 684
Lan fran aktiedgare 470 - 470
Ovriga kortfristiga skulder - 683 683
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9780 4495 14 275
23934 5178 29112
Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2016
Kundfordringar och Icke finansiella Summa

ovriga fordringar tillgdngar redovisat virde
Tillgangar
Inventarier - 209 209
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 291 - 291
Ovriga kortfristiga fordringar 374 1831 2205
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 352 352
Likvida medel 24 241 - 24 241
24906 2392 27 298
Finansiella skulder
vérderat till upplupet Icke finansiella Summa
anskaffningsvirde skulder redovisat virde
Skulder
Leverantorsskulder 4922 - 4922
Lan fran aktiedgare 30000 - 30000
Ovriga kortfristiga skulder - 849 849
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1722 4028 5750
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36 644 4877 41521

For samtliga poster ovan ar det bokférda vardet en approximation av det verkliga varde, varfér dessa poster inte indelas i nivaer enligt

varderingshierarkin.
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FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella
risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk och annan
prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhantering
fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt
av moderbolaget genom koncernens CFO och CEO. Den 6ver-
gripande malsattningen for finansiella risker ar att tillhandahalla
kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering samt sakerstalla
att alla betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen uppréttar skriftliga principer saval for den dver-
gripande riskhanteringen som for specifika omraden sasom kredit-
risker, valutarisker, ranterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker
samt anvandning av derivatinstrument och placering av éverlikvidi-
tet. Koncernen anvander i nuldget inte sdkring av valuta.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt
instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och dérigenom férorsaka
koncernen en finansiell forlust. Koncernens exponering for kredit-
risk ar begransad till kreditrisken i banktillgodohavanden i banker
med kreditrating AA.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar
koncernen utgors av valutarisk. | dagslaget har koncernen inte nagra
1an eller innehav som exponerar koncernen for ranterisk eller annan
prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandring i
utldndska valutakurser. Den framsta exponeringen harror fran
koncernens inkdp i utlandska valutor. Denna exponering bendmns
transaktionsexponering. Valutarisker aterfinns ocksa i omréakningen
av utlandska verksamheters tillgangar och skulder till moderbola-
gets funktionella valuta sa kallad omrékningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfloden i
utlandsk valuta ar begransad i koncernen. Koncernens huvudsakliga
transaktionsexponering bestar av USD, EUR samt NOK, vid inkop.

Omrdkningsexponering

Koncernen har en omréakningsexponering som uppstar vid
omrakningen av utldndska dotterbolags resultat och nettotillgangar
till SEK. Omrakningsexponeringen dr gentemot NOK, dar expone-
ringen pa balansdagen uppgar till =54 tkr (279 tkr). 10% starkare
SEK gentemot NOK skulle ha en paverkan pa eget kapital med cirka
5 tkr (-28 tkr).

Koncernen har &ven en omrakningsexponering som uppstar vid
omrakningen av utlandska leverantorsskulder till SEK.Denna expo-
neringen uppgar per balansdagen till 4 600 tkr (365 tkr) i USD samt
1 160 tkr (891 tkr) i EUR. En 10% starkare USD gentemot SEK
skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget
kapital med cirka =460 tkr (-36 tkr). En 10% starkare EUR gente-
mot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och
eget kapital med cirka =116 tkr (-89 tkr).

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns
tillgadngliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas
alternativt till forhojd kostnad. Koncernen finansieras idag med eget
kapital och ar darmed inte utsatt for risker relaterade till extern
lanefinansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte
erhalla ytterligare tillskott och investeringar fran dgare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra
sina forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder.
Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt folja upp
kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sdkerstalla betal-
ningsférmagan. Med tanke pa att bolaget for ndrvarande inte har en
egen intjaningsformaga ar det av storsta vikt att finansiering kan
sakerstallas fran dgare och oberoende investerare for att bolagets
verksamheten skall kunna bedrivas enligt plan. Styrelsen bedriver
ett langsiktigt arbete med dgare och oberoende investerare for att
sakerstalla att likviditet finns tillgangligt for Bolaget nar behov
uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar
och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan.
Belopp i utldndsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens
kurs. Finansiella instrument med rorlig ranta har beraknats med den
ranta som foreldg pa balansdagen. Skulder har inkluderats i den
period nar aterbetalning tidigast kan kravas.

2017-12-31

Léptidsanalys <6man 6-12man >12 man
Leverantorsskulder 13 684 - -
Lan fran aktiedgare 470 - -
Ovriga kortfristiga skulder 683 - -
Upplupna kostnader 12 333 1942 -
2016-12-31

Loptidsanalys <6man  6-12man >12 man
Leverantorsskulder 4922 - -
Lan fran aktiedgare - 33 600 -
Ovriga kortfristiga skulder 849 - -
Upplupna kostnader 4371 1379 -
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FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

2017-12-31 2016-12-31

Forutbetalda hyreskostnader 165 163
Ovriga férutbetalda kostnader 0 189
165 352

(0 °AN | |IKVIDA MEDEL

2017-12-31 2016-12-31
Disponibla tillgodohavanden 57352 24 241
57352 24241

Likvida medel avser banktillgodohavanden.

2017-12-31 2016-12-31

Kassafléde ej likvidpaverkande poster:

Avskrivningar 51 112
Personaloptioner 213 -
Ovrigt 68 114

332 226

Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten

Kassaflode Ej kassaflédespdverkande poster
Kvittning vid
2017-01-01 Rénta pa lan nyemission 2017-12-31
Lan fran aktiedgare 30000 36316 - -65 846 470
Upplupen ranta 996 - 2233 -3229 -
30996 36316 2233 -69075 470
Kassaflode Ej kassaflodespdverkande poster
Kvittning vid
2016-01-01 Rénta pa lan nyemission 2016-12-31
Lan fran aktiedgare - 30000 - - 30000
Upplupen rénta - - 996 - 996
- 30000 996 - 30996
N[0 21}l KONCERNFORETAG
Andel

Foretag Huvudsaklig aktivitet 2017 2016

Calliditas Therapeutics AB Forskning och utveckling av ldkemedel. Moderbolag
Nefecon AB Innehav avimmateriella rattigheter. 100% 100%
Pharmalink Nordic AB For nérvarande ingen aktivitet. 100% 100%
Pharmalink Oncology AS, Norge Forskning och utveckling av lakemedel. 100% 100%
Busulipo AB For nérvarande ingen aktivitet. 100% 100%

Koncernens sammanséattning ar oférandrad under rakenskapsaret.
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[0 74N EGET KAPITAL

Aktiekapital och 6vriga tillskjutet kapital

Samtliga tal ar justerade for aktie split 1:2500

Ovrigt

Aktie- tillskjutet

Antal aktier kapital kapital

Per den 1 januari 2016 11 382 500 455 193759
Nyemission beslutad november

2016 1880000 75 24 649

Per den 31 december 2016 13262 500 531 218408

Optionsprogram och erhallna
optionspremier 421

Kvittningsemission

beslutad april 2017 1512500 60 31975
Nyemission beslutad juni 2017 141 500 6 2961
Kvittningsemission

beslutad september 2017 1756 500 70 37082
Kapitaltillskott fran aktiedgare 61 622
Ranta pa kapitaltillskott

fran aktiedgare 490
Per den 31 december 2017 16 673 000 667 352959

Aktiekapital

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ar reserverade for
Overlatelse. Samtliga aktier ar stamaktier, ger lika ratt till kapital och
medfor en rost. Efter aktiesplit om 1:2500 under 2017 uppgar
kvotvardet till 0,04 kr. Inga aktier innehas av bolaget sjalv eller dess
dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgdrs av kapital tillskjutet av bolagets
agare, dverkurs vid aktieteckning, betalda optionspremier och
bokfort kapital fran optionsprogram samt annan finansiering som
redovisas som eget kapital.

Bryggldn - kapitaltillskott frdn aktiedigare

Callditas har 2017 tecknat avtal om brygglan med tvingande
konvertering fran befintliga aktiedgare med ett kapitalbelopp pa
61,6 MSEK och en arsranta om 8 procent med en I6ptid till
2018-12-31. Bade kapitalbeloppet och rantan kommer att
konverteras till nya aktier. Teckningskursen per aktie ar 21,18 kr.
Om bolaget emitterar nya aktier dver en viss niva kommer
teckningskursen att justeras till samma kurs som i nyemissionen.
Lanet med tvingande konvertering har klassificerats som eget kapi-
tal i koncernens balansrakning och moderbolagets balansrakning.

Omrdkningsreserv

Reserver avser i sin helhet omréakningsreserver. Omrékningsreser-
ven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning
av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter.

Omrakningsreserv 2017 2016
Ingdende redovisat varde -36 86
Avrets férandring 4 1992
Utgaende redovisat varde -40 -36

(o)A LAN FRAN AKTIEAGARE

2017-12-31 2016-12-31

Belopp vid arets ingang 30000 -
Arets upplaning 36316 30000
Kvittning av lan -65846 -
470 30000

Pa lanen utgar en ranta med 12%. Nagon sdkerhet har inte lamnats
pa lan fran aktiedgare. Lanet har under aret kvittats till eget kapital i
samband vid kvittningsemissioner. P4 utgaende 1an 470 tkr utgar
ingen ranta.

UPPLUPNA KOSTNADER OCH
NOT 23 FORUTBETALDA INTAKTER
2017-12-31 2016-12-31
Upplupna léner och styrelsearvoden 1684 1611
Semesterloneskuld 1143 1086
Sociala avgifter 1560 941
Upplupna kostnader for forskning
och utveckling 7271 420
Upplupna réntor - 996
Ovriga upplupna kostnader 2617 696
14 275 5750
TRANSAKTIONER
DLSAPLE \ED NARSTAENDE

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se
not 8 Anstallda och personalkostnader.

Det finns inga ytterligare avtal eller transaktioner med
narstaende parter, utdver vad som redovisas i not 8, 9 och 22.

STALLDA SAKERHETER,
EVENTUALFORPLIKTELSER
OCH OVRIGA ATAGANDEN

NOT 25

Bolaget har ett licensavtal med Archimedes Development Ltd
(Storbritannien). Enligt avtalet har bolaget fatt en exklusiv global
ratt att anvanda viss formuleringsteknik avseende Nefecon.

Bolaget har ensamratt for anvandning, utveckling och mark-
nadsforing enligt avtalet, och Archimedes Development Ltd har
endast ratt till royalties, vid framtida forsaljning av produkten.
Bolaget har da en royaltyplikt pa 3 procent pa nettoomsattningen
tills den exklusiva licensen for patentet upphor 2029.

| koncernen uppgar stallda sakerheter till 50 tkr (O tkr), vilket
utgdrs av sparrade bankmedel. | koncernen finns det inga 6vriga
ataganden.
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\[o3#71 3| HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| mars 2018 tecknade Bolaget avtal om ett brygglan med tvingande
konvertering fran befintliga aktiedgare med ett belopp pa 30,0
MSEK och en arsranta om 8 procent med en 16ptid pd 12 manader.
Bade lanebeloppet och rantan kommer att konverteras till nya
stamaktier. Teckningskursen ar 21,18 SEK. For det konvertibla lanet
galler att om bolaget emitterar nya aktier 6ver en viss niva kommer
teckningskursen att justeras till samma kurs som i nyemissionen,
samt att lanet kommer att klassificeras som eget kapital i koncer-
nens balansrakning och moderbolagets balansrakning.
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Finansiella rapporter - moderforetaget

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

B oL S
Ovriga rérelseintikter 2 151 497

151 497

Rorelsens kostnader

Ovrigaexternakostnader 34 64422 . T41623
Personalkostnader 5 -19568 -13718

Avskr|\/n|ngaravmatenellaanlaggnmgs’ullgangar10—51 .................................... 7112
Summa rérelsekostnader -84 041 -55453

Rorelseresultat -83890 -54956

Resultat frdan finansiella poster

Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -2 286 -1 008

-2958 -3357
Resultat efter finansiella poster -86 848 -58313
Skatt pa arets resultat 9 - -
Arets resultat -86 848 -58313

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat -86 848 -58313
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -86848 -58313
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 10 158 209
158 209
Finansiella anldggningstillgdngar
ANdelarikonCernfOretag st et L st B8 i 3489
Andra langfristiga fordringar 12 341 291
3830 3780
Summa anlaggningstillgangar 3988 3989

Omsidttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar e R 22D 2110
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 165 352
4394 2462
Kassa och bank 14 56 984 23874
Summa omsattningstillgangar 61378 26 336
SUMMATILLGANGAR 65366 30325
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aiekapital 667 o 58
Reservfond 3092 3092
3759 3623
Fritt eget kapital
O TSI ONd e 290426 ... 218408
Balanseratresultat 71106 174836
Arets resultat -86 848 -58313
32472 -14741
Summa eget kapital 36231 -11119
Kortfristiga skulder
Aot et U =1 eSS, 4883
SKUlder KO O e g e T 270,
LA AN Kt eagare e 470 .......80000
Ovriga kortfristiga skulder e 875 o 7L
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 14 241 5720
Summa skulder 29135 41444
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65366 30325
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | MODERFORETAGETS EGNA KAPITAL

Ingaende eget kapital 2016-01-01 455 3092 193759 -124 854 -49982 22470
Omforing resultat foregaende ar -49 982 49 982 -
A TeSUat 08318 -58313
Arets dvrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat - - - - -58313 -58313

Transaktioner med dgare:

Nyemission 75 - 24 649 - 24724
Summa transaktioner med dgare 75 - 24 649 0 24724
Utgaende eget kapital 2016-12-31 531 3092 218408 -174 836 -58313 -11119
Ingidende eget kapital 2017-01-01 531 3092 218408 -174 836 -58313 -11119
Omforing resultat foregdende ar -58313 58313 -

AT Ot 86848 286848
Arets dvrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat - - - - -86848 -86848
Transaktioner med dgare:

Kapitaltillskott fran aktiedgare 15 - - - 61 622 61 622
Summa transaktioner med dgare 136 - 72018 62043 134197
Utgdende eget kapital 2017-12-31 667 3092 290426 -171 106 -86 848 36231
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

ROl eres Ut "83890 . 724956
Justeringar for poster som inte ingarikassafledet M 332 i 112
Erhallen rénta 0 9
Erlagdranta—11—12

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -83569 -54 847

Fordndringar i rérelsekapital

B L S 541 SUN 7.
Forandring av rorelseskulder 18073 -408
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -67 427 -55156

Investeringsverksamheten

Forvary av materiella anlaggningstillgangar | e 0 ettt 7295,
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar® 12 -646 -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -646 -305

Finansieringsverksamheten
Nyemission 3129 24724

Kapitaltillskott fran aktieagare 15 61622 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 101 224 54724
Arets kassaflode 33151 -737

Likvida medel vid arets slut 14 56 984 23874

1) Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar avser Iamnad bankgaranti 50 tkr (O tkr) samt fordringar hos koncernféretag 596 tkr (50). Fordringar hos koncernforetag uppgar till O tkr
(0 tkr) da dessa har skrivits ner.
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MODERFORETAGETS NOTER

[0 %I REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 "Redovisning for juridisk person”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovisnings-
principerna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om
inte annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-
vardemetoden. Detta innebér att transaktionsutgifter inkluderas i
det redovisade vardet for innehav i dotterbolag.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillampas inte reglerna om finansiella instrument enligt IAS 39 i
moderbolaget som juridisk person, utan moderbolaget tillampar i
enlighet med ARL anskaffningsvirdemetoden. | moderbolaget
varderas darmed finansiella anlaggningstillgdngar till anskaffnings-
varde minus eventuell nedskrivning och finansiella omséattnings-
tillgangar enligt lagsta vardets princip.

Leasing
| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for
operationell leasing.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Saval erhallna som ldmnade koncernbidrag redovisas som boksluts-
disposition i enlighet med alternativregeln. Aktiedgartillskott fors
direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och
andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

N [(0J AN OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rorelseintakter p& 151 tkr (497 tkr) avser i huvudsak
valutakurseffekter.

\[@J <3 ARVODE TILL REVISORER

2017 2016
Ernst &Young AB
Revisionsuppdraget 570 176
Annan revisionsverksamhet 2729 172
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -
3299 348

\[@J BN | EASINGAVTAL

Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgar
till 748 tkr (604 tkr). Framtida betalningsataganden per 31 decem-
ber for operationella leasingkontrakt fordelar sig enligt foljande:

Framtida minimileaseavgifter 2017 2016
Inom 1 ar 580 604
Mellan 1-5 ar 145 755
Mer an 5 ar - -

725 1359

ANSTALLDA OCH
PERSONALKOSTNADER

For loner och ersattningar till anstallda och ledande befattnings-
havare samt information om antal anstallda, se not 8 for koncernen.
For upplysningar om personaloptioner, se not 9 Teckningsoptioner
for koncernen.

NOT 6 RESULTAT FRgAN ANDELAR
| KONCERNFORETAG
2017 2016
Nedskrivningar av andelar i koncernforetag -807 -1628
Nedskrivningar av fordringar
hos koncernforetag -600 -730
Aterforing av nedskrivningar
fordringar hos koncernforetag 730 -
-677 -2358

Nedskrivning sker av Idmnade aktiedgartillskott vilket avser tillskott
till dotterbolaget Busulipo AB uppgaende till 807 tkr.

Nedskrivning sker av fordringar hos koncernféretag dar ater-
betalningsformaga saknas. Aterforing av nedskrivning fordringar
hos koncernféretag avser fordran som ar avtalad som aktiedgar-
tillskott till Busulipo AB.

OVRIGA RANTEINTAKTER OCH

NOT 7 LIKNANDE RESULTATPOSTER
2017 2016
Ranteintakter 5 9
5 9

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 fér Calliditas Therapeutics AB (publ) 29



Finansiella rapporter - moderforetaget

30

RANTEKOSTNADER OCH
LIKNANDE RESULTATPOSTER

2017 2016
Rantekostnader -12 -11
Rantekostnader pa Ian till aktiedgare -2 233 -997
Kursdifferenser -41 0
-2286 -1008
[\[0) AN SKATT PA ARETS RESULTAT
2017 2016
Aktuell skatt - -
Redovisad skatt - -
Avstamning av effektiv skattesats 2017 2016
Resultat fore skatt -86 848 -583183
Skatt enligt géllande skattesats
for moderbolaget (22%) 19 107 12 829
Skatt avseende ej redovisad
uppskjuten skattefordran -18 932 -12279
Ej avdragsgilla kostnader -186 -550
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Skatt hanforlig till poster i eget kapital 11 -

Redovisad skatt - -

Moderbolaget har skatteposter avseende emissionskostnader som
redovisas direkt mot eget kapital.

Det finns skatteméassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna
skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende till
346 753 tkr (260 726 tkr) och de har ingen tidsbegransning.
Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da
det inte &r sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for
avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

MATERIELLA ANLAGGNINGS-

NOT10 EUrIvery

Inventarier 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 813 557
Arets anskaffningar - 256
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 813 813
Ingdende avskrivningar -604 -492
Arets avskrivningar -51 -112
Utgaende ackumulerade avskrivningar -655 -604
Utgaende redovisat virde 158 209
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[0 %5 ANDELAR | KONCERNFORETAG

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 5117 1592
Aktiedgartillskott 807 3525
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 5924 5117
Ingdende nedskrivningar -1628 -
Arets nedskrivningar -807 -1628
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -2435 -1628
Utgdende redovisat varde 3489 3489
Bolag / organisationsnummer / sate
Nefecon AB, 556604-9069, Stockholm

2017-12-31 2016-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 1000 1000
Redovisat varde 3489 3489
Bolag / organisationsnummer / sate
Pharmalink Nordic AB, 556957-5235, Stockholm

2017-12-31 2016-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 500 500
Redovisat varde 0] 0
Bolag / organisationsnummer / sate
Pharmalink Oncology AS, 913317904, Oslo

2017-12-31 2016-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 30 30
Redovisat vérde 0 0
Bolag / organisationsnummer / sate
Busulipo AB, 556697-2179, Stockholm

2017-12-31 2016-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 100 000 100 000
Redovisat varde 0 0
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ANDRA LANGFRISTIGA

FORDRINGAR
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 291 291
Lamnad bankgaranti 50 -
Utgaende redovisat virde 341 291

FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

2017-12-31 2016-12-31

Forutbetalda hyreskostnader 165 163
Ovriga férutbetalda kostnader 0 190
165 353

@0 8 KASSA OCH BANK

2017-12-31 2016-12-31
Disponibla tillgodohavanden 56 984 23874
56984 23874

2017-12-31 2016-12-31

Kassaflode ej likvidpdverkande poster:

Avskrivningar 51 112
Optionsprogram 213 -
Ovrigt 68 -

332 112

Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten
Ej kassaflédespdverkande poster

Kvittning vid
2017-01-01 Kassaflode nyemission Rénta pa lan 2017-12-31
Lan fran aktiedgare 30000 36316 -69 075 3229 470
30000 36316 -69075 3229 470
2016-01-01 Kassafléde Ej kassaflédespdverkande poster 2016-12-31
Lan fran aktiedgare - 30000 - 30000
- 30000 - 30000
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\[0J 538 EGET KAPITAL

Per den 31 december 2017
Aktiekapitalet bestar av 16 673 000 (5 305) st aktier med ett kvot-
varde om 0,04 kr (100 kr). Alla aktier har lika ratt till bolagets vinst.
Se dven upplysningar i koncernens not 21 Eget kapital, samt not 9
Teckningsoptioner.

Overkursfonden avser kapital fran nyemissioner som har emit-
terats till en kurs som 6verstiger kvotvardet samt med avdrag for
nyemissionskostnader.

Forslag till resultatdisposition
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel (tkr),

Overkursfond 290426
Balanserat resultat -171106
Arets resultat -86 848

32472

Styrelsen och VD foreslar att 32 472 tkr 6verfors i ny rakning.

N[OX T TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER
2017-12-31 2016-12-31
Upplupna léner och styrelsearvoden 1684 1611
Semesterloneskuld 1143 1086
Sociala avgifter 1560 941
Upplupna kostnader for
forskning och utveckling 7271 420

Upplupna réntor - 996

Ovriga upplupna kostnader 2583 666
14241 5720
STALLDA SAKERHETER OCH

NOT 17 EVENTUALFORPLIKTELSER

For upplysning om stallda sdkerheter och eventualférpliktelser i
moderbolaget hdnvisas till koncernens not 25 Stéllda sakerheter,
eventualforpliktelser och 6vriga dtaganden.

Fo6rsiljning av Inkdp av . Fordran pa Skuld pa
Dotterforetag varor/tjanster varor/tjanster Ovrigt balansdagen balansdagen
2017 - 1058 - - 77
2016 - 1436 - - 270

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 8 Anstéllda och personalkostnader.
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Underskrifter

Underskrifter

STYRELSENS FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och koncernredovisningen har upprattats enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, sadana de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 24 april, 2018

Thomas Eklund Hilde Furberg
Styrelseordférande Styrelseledamot
Olav Hellebg Ann-Tove Kongsnes
Styrelseledamot Styrelseledamot
Lenart Hansson Bengt Julander
Styrelseledamot Styrelseledamot

Renée Aguiar-Lucander
Verkstdllande direktér

Var revisionsberéattelse har lamnats den 24 april, 2018

Ernst & Young AB

Anna Svanberg
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Calliditas Therapeutics AB (Publ), org.nr 556659-9766

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for Calliditas Therapeutics AB (Publ) for ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for dret enligt International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisnings-
lagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrdkningen och rapporten éver finansiell stallning for
koncernen, och resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget.

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovis-
ningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS
sdsom de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direkto-
ren ansvarar aven fér den interna kontroll som de beddémer &r
nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktoren avser att likvidera bolaget, upphédra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att
gbra nadgot av detta.

Arsredovisning och koncernredovisning 2017 for Calliditas Therapeutics AB (publ)

Vara mél &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller péa fel, och att ldmna en revi-
sionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utfor-
mar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asido-
sattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och till-
hoérande upplysningar.

drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osaker-
hetsfaktor, maste vi i revisionsbherattelsen fasta
uppmadrksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om



arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte ldngre
kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, struktu-
ren och innehéllet i drsredovisningen och koncernredo-
visningen, daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och hdandelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

inhamtar vi tillrdckliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, dvervakning och utférande av koncernrevi-
sionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning av Calliditas Therapeu-
tics AB (Publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapséaret.

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens

ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgbras i Gver-
ensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revi-
sionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direk-
toren i nagot vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revi-
sionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningséat-
garder som utfors baseras pa var professionella bedémning
med utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi garigenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 24 april 2018
Ernst & Young AB

Anna Svanberg
Auktoriserad revisor
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